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1 Einleitung

Die Aurelius Development Invest GmbH, eingetragen im Handelsregister des Amtsge-
richts Grinwald unter HRB 193153 (die ,Bieterin“) hat am 9. September 2011 geman § 14
Abs. 2 und 3 des deutschen Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes (,WpUG") eine
Angebotsunterlage im Sinne von § 11 WpUG (die ,Angebotsunterlage") fiir das freiwillige
offentliche Ubernahmeangebot der Bieterin (das ,Angebot" oder auch ,Pflichtangebot") an
die Aktiondre der HanseYachts Aktiengesellschaft (die ,HanseYachts-Aktionare®) mit Sitz
in Greifswald, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Stralsund unter
HRB 7035 (die ,Zielgesellschaft" oder ,HanseYachts) veroffentlicht.

Das Angebot ist gerichtet auf den Erwerb aller auf den Inhaber lautenden Stickaktien der
HanseYachts (ISIN DEOOOAOKF6M8, WKN AOKF6M), jeweils mit einem anteiligen Betrag
des Grundkapitals von EUR 1,00 (die ,HanseYachts-Aktien") zu einem Preis von
EUR 5,01 je HanseYachts-Aktie.

Die Angebotsunterlage wurde dem Vorstand der HanseYachts (der ,Vorstand") am 9.
September 2011 von der Bieterin Ubermittelt. Der Vorstand hat die Angebotsunterlage
unverzuglich an den Aufsichtsrat der HanseYachts (der ,Aufsichtsrat") weitergeleitet.

Vorstand und Aufsichtsrat geben zu dem Angebot die folgende Stellungnahme geman
§ 27 WpUG (die ,Stellungnahme") ab. Der Vorstand hat - bei Stimmenthaltung des Vor-
standsmitglieds Michael Schmidt - am 22. September 2011 die Verdffentlichung dieser
Stellungnahme mit den Stimmen aller Gbrigen Vorstandsmitglieder beschlossen. Der Auf-
sichtsrat hat ebenfalls am 22. September die Veréffentlichung dieser Stellungnahme ein-
stimmig beschlossen.

2 Allgemeine Informationen zu dieser Stellungnahme

2.1 Rechtliche Grundlagen der Stellungnahme

Vorstand und Aufsichtsrat einer Zielgesellschaft sind nach § 27 WpUG verpflichtet, eine
begriindete Stellungnahme zu einem freiwilligen 6ffentlichen Ubernahmeangebot sowie
zu jeder seiner Anderungen abzugeben. Diese Stellungnahme wird gemeinsam von Vor-
stand und Aufsichtsrat abgegeben.

2.2 Tatsachliche Grundlagen der Stellungnahme

Séamtliche in dieser Stellungnahme enthaltenen Informationen, Prognosen, Schatzungen,
Bewertungen und in die Zukunft gerichtete Aussagen basieren auf den fir den Vorstand
und den Aufsichtsrat am Tage der Verodffentlichung dieser Stellungnahme verfligbaren
Informationen bzw. spiegeln ihre zu diesem Zeitpunkt bestehenden Einschatzungen oder



Absichten wider. Diese kénnen sich nach dem Datum der Veroffentlichung dieser Stel-
lungnahme andern. Eine Aktualisierung dieser Stellungnahme werden Vorstand und Auf-
sichtsrat nur vornehmen, soweit dies gesetzlich vorgeschrieben ist.

In die Zukunft gerichtete Aussagen enthalten keine Gewahr fir den Eintritt zukunftiger
Ergebnisse oder Entwicklungen und sind mit Risiken und Unsicherheiten verbunden. Die
tatséchliche Entwicklung der HanseYachts kann auf Grund verschiedener Faktoren we-
sentlich von den hier geduBerten Annahmen und Erwartungen abweichen. So kdnnen
zum Beispiel Veranderungen der allgemeinen oder branchenspezifischen Wirtschaftslage,
Entwicklungen auf den Finanzmarken, Anderungen in der Wettbewerbssituation, Geset-
zesanderungen, Aktionarsverhalten und andere Faktoren einen Einfluss auf die tats&chli-
che Entwicklung der HanseYachts haben.

Die in dieser Stellungnahme enthaltenen Informationen Uber die Bieterin und das Angebot
basieren auf den in der Angebotsunterlage enthaltenen Informationen und anderen 6ffent-
lich zugénglichen Informationen, soweit nicht ausdriicklich etwas anderes angegeben ist.
Vorstand und Aufsichtsrat weisen darauf hin, dass sie nicht in der Lage sind, die von der
Bieterin in der Angebotsunterlage genannten Angaben und Absichten zu verifizieren oder
deren Umsetzung zu gewéhrleisten.

2.3 Veroffentlichung der Stellungnahme

Die Stellungnahme sowie etwaige zusétzliche Stellungnahmen oder Anderungen dieser
Stellungnahme werden gemaB §§ 27 Abs. 3 Satz 1, 14 Abs. 3 Satz 1 WpUG durch Be-
kanntgabe im Internet unter der Adresse www.hansegroup.com im Bereich ,Aktien-
Ubernahmeangebot" sowie durch Hinweisbekanntmachung im elektronischen Bundesan-
zeiger und Bereithaltung zur kostenlosen Ausgabe am Empfang der HanseYachts AG,
Salinenstrasse 22, 17489 Greifswald veréffentlicht.

Die Stellungnahme sowie etwaige zusétzliche Stellungnahmen oder Anderungen dieser
Stellungnahme werden ausschlieBlich in deutscher Sprache verdéffentlicht.

2.4 Eigenverantwortlichkeit der Entscheidung Uber die Annahme

Vorstand und Aufsichtsrat weisen darauf hin, dass die in dieser Stellungnahme enthaltene
Beschreibung des Angebots keinen Anspruch auf Vollstandigkeit erhebt und dass fir den
Inhalt und die Abwicklung des Angebots allein die Bestimmungen der Angebotsunterlage
maBgeblich sind. Die HanseYachts-Aktiondre sollten die Angebotsunterlage sorgfaltig
lesen, da diese fur sie wichtige Informationen enthalt. Die in dieser Stellungnahme enthal-
tenen Wertungen und Empfehlungen des Vorstandes und des Aufsichtsrates binden die
Aktionare in keiner Weise. Jeder Aktionar muss unter Wirdigung der Gesamtumstande
seiner individuellen Verhaltnisse (einschlieBlich seiner persdnlichen steuerlichen Situati-



on) und seiner personlichen Einschatzung Uber die zuklnftige Entwicklung des Wertes
und des Borsenkurses der HanseYachts-Aktien eine eigene Einschatzung daruber treffen,
ob und gegebenenfalls fur wie viele HanseYachts-Aktien er das Angebot annimmt. Die
HanseYachts-Aktiondre sind fir ihre Entscheidungen im Hinblick auf das Angebot selbst
verantwortlich; sofern sie das Angebot annehmen, sind sie jeweils auch dafur verantwort-
lich, die in der Angebotsunterlage enthaltenen oder beschriebenen Bedingungen einzu-
halten. Vorstand und Aufsichtsrat weisen im Ubrigen darauf hin, dass sie nicht in der Lage
sind zu Uberpriifen, ob die Aktiondre mit der Annahme des Angebotes in Ubereinstim-
mung mit allen rechtlichen Verpflichtungen handeln, die mdglicherweise auf einzelne Akti-
ondre Anwendung finden. Vorstand und Aufsichtsrat empfehlen allen Personen, die die
Angebotsunterlage auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland erhalten und / oder ande-
ren Rechtsvorschriften als denen der Bundesrepublik Deutschland unterliegen, sich Uber
die anwendbaren Rechtsvorschriften zu informieren und diese zu befolgen.

3 Informationen zum Angebot

3.1 Freiwilliges éffentliches Ubernahmeangebot gemiB § 29 WpUG

Das Angebot ist ein freiwilliges &ffentliches Ubernahmeangebot (Barangebot) zum Erwerb
der Aktien der HanseYachts nach § 29 WpUG. Laut Angebotsunterlage wird das Angebot
ausschlieBlich nach deutschem Recht durchgefihrt.

3.2 Hintergriinde des Angebots

Die Bieterin beabsichtigt gemaB den Ausfiihrungen in der Angebotsunterlage, Han-
seYachts als eigenstandiges im Markt der Segel- und Motoryachten tatiges Unternehmen
weiterzufihren. Sie sieht demnach die Chance, dass die HanseYachts durch eine enge
operative Begleitung und operative Verbesserungen den eingeschlagenen Wachstums-
und Erholungskurs fortsetzen und ihre Profitabilitat steigern wird.

Zudem waren die Bieterin und die sie beherrschenden Personen bei Vollzug des Aktien-
kaufvertrages (siehe unten Ziffer 4.5) grundsétzlich gemaB § 35 Abs. 1 WpUG zur Abga-
be eines Pflichtangebots verpflichtet. Stattdessen hat sich die Bieterin am 1. August 2011
entschlossen, den HanseYachts-Aktiondren das nunmehr vorgelegte Ubernahmeangebot
zu unterbreiten, das die Bieterin und die sie beherrschenden Personen nach Darstellung
der Bieterin gemaB § 35 Abs. 3 WpUG von der Abgabe eines Pflichtangebots befreien
soll. Zu den weiteren Hintergriinden des Angebots wird auf die Angebotsunterlage, insbe-
sondere die Ziffern 8 und 9 verwiesen.



3.3 Angebotspreis

Die Bieterin bietet allen HanseYachts-Aktionaren an, sédmtliche auf den Inhaber lautenden
Stuckaktien der HanseYachts, jeweils mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital
von EUR 1,00, zum Kaufpreis von EUR 5,01 je HanseYachts-Aktie nach MaBgabe der
Bestimmungen der Angebotsunterlage zu erwerben.

3.4 Bedingungen

Das Angebot und die durch seine Annahme zustande kommenden Vertrage werden nur
dann vollzogen, wenn folgende Voraussetzung (die ,Vollzugsbedingung®) erfullt ist:

Bis zum Ablauf der Annahmefrist haben die Commerzbank AG, Frankfurt am Main, die
HSBC Bank Polska S.A., Warschau, die IKB Deutsche Industriebank AG, Disseldorf,
sowie die Unicredit Bank AG, Minchen, der Bieterin eine schriftliche Erklarung vorgelegt,
dass sie sich nicht auf etwaige ihnen am 30. Juli 2011 bekannte Verletzungen von Cove-
nants, die in den zwischen ihnen und der HanseYachts-Gruppe bestehenden Kreditver-
tragen geregelt sind, berufen werden und die Kreditvertrage nicht unter Berufung auf et-
waige Kundigungsrechte, die insbesondere aufgrund etwaiger Change of Control-
Klauseln durch den Kontrollerwerb seitens der Bieterin mdglicherweise begriindet werden,
kindigen werden oder hat die Zielgesellschaft der Bieterin eine entsprechende Bestati-
gung der Banken weitergeleitet (zu den in den Kreditvertrdgen enthaltenen Covenants
und Kindigungsrechten siehe unten Ziffer 4.5 bzw. Ziffer 6.5 der Angebotsunterlage).

Die Bieterin behalt sich das Recht vor, bis zu einem Werktag vor Ablauf der Annahmefrist
auf die Vollzugsbedingung zu verzichten. Hat die Bieterin auf die Vollzugsbedingung wirk-
sam verzichtet, so gilt diese firr die Zwecke dieses Angebots als eingetreten. Fir die Wah-
rung der Frist gemaB § 21 Abs. 1 WpUG ist die Verdffentlichung der Anderung des Ange-
bots gemaB § 21 Abs. 2 WpUG in Verbindung mit § 14 Abs. 3 Satz 1 WpUG maBgeblich.
Im Falle eines Verzichts auf die Vollzugsbedingung innerhalb der letzten zwei Wochen vor
Ablauf der Annahmefrist verlangert sich diese um zwei Wochen (§ 21 Abs. 5 WpUG), also
voraussichtlich bis zum 28. Oktober 2011, 24:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main).

Sofern die Vollzugsbedingung bei Ablauf der Annahmefrist nicht erflillt ist und die Bieterin
nicht nach § 21 Abs. 1 Satz 1 Nr. 4 WpUG darauf verzichtet hat, erlischt das Angebot.

Die durch die Annahme des Angebots zustande gekommenen Vertrage werden in diesem
Fall nicht vollzogen und entfallen (auflésende Bedingung). Entsprechend ist von den De-
potfihrenden Banken unverzlglich, spatestens innerhalb von vier Bankarbeitstagen nach
Bekanntgabe des Erléschens des Angebots, die Rickbuchung der zum Verkauf einge-
reichten HanseYachts-Aktien und der nachtraglich zum Verkauf eingereichten Han-
seYachts-Aktien in die ISIN DEOOOAOKF6MS8 durch die depotfihrenden Banken vorzu-



nehmen. Die Rickabwicklung soll frei von Kosten und Spesen der depotfiihrenden Ban-
ken sein. Zu diesem Zweck wird die Bieterin den depotfihrenden Banken eine marktubli-
che Depotbankenprovision gewahren. Gegebenenfalls anfallende auslédndische Steuern
oder Kosten und Gebihren ausléndischer Depotbanken, die keine Depotverbindung bei
der Clearstream Banking AG haben, sind allerdings von den betreffenden HanseYachts-
Aktionaren selbst zu tragen.

Die Bieterin gibt unverziglich im Internet auf der Internetseite http://www.aureliusinvest.de
und im elektronischen Bundesanzeiger bekannt, falls (i) auf die Vollzugsbedingung ver-
zichtet wurde, (ii) die Vollzugsbedingung eingetreten ist oder (iii) das Angebot erloschen
ist.

3.5 Annahmefrist

Die Annahmefrist zur Annahme des Angebots endet, wenn es sich gesetzlich nicht ver-
langert, am 14. Oktober 2011, 24:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt / Main).

Die Annahmefrist verlangert sich insbesondere dann, wenn das Angebot geméafB § 21
WpUG innerhalb der letzten zwei Wochen vor Ablauf der Annahmefrist geéndert wird oder
wahrend der Annahmefrist ein konkurrierendes Angebot abgegeben wird. Insoweit wird
auf die Ziffer 5.2 der Angebotsunterlage verwiesen.

Darlber hinaus kann das Angebot ggf. auch noch innerhalb einer weiteren Annahmefrist
von zwei Wochen nach Veréffentlichung des Ergebnisses des Angebots durch die Bieterin
geméanB § 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 WpUG angenommen werden, wenn die in Ziffer 13. 1 der
Angebotsunterlage dargelegte Vollzugsbedingung bis zum Ablauf der Annahmefrist nicht
véllig ausgefallen ist. Insoweit wird auf die Ziffer 5.3 der Angebotsunterlage verwiesen.

Nach Ablauf der Annahmefrist und ggf. der weiteren Annahmefrist kann das Angebot nicht
mehr angenommen werden, wenn nicht die Bieterin nach Durchfiihrung des Angebots
mindestens 95% des Grundkapitals der HanseYachts hélt. Halt die Bieterin hingegen
nach Durchflhrung des Angebots mindestens 95% des Grundkapitals, so kénnen die Ak-
tiondre, die das Angebot nicht angenommen haben, das Angebot aufgrund des Andie-
nungsrechts gemaB § 39¢ Satz 1 WpUG auch noch innerhalb von drei Monaten nach Ab-
lauf der Annahmefrist annehmen.

3.6 Borsenhandel

Far die zur Annahme des Pflichtangebots zum Verkauf eingereichten Aktien wird geman
Ziffer 10.7 der Angebotsunterlage kein Bérsenhandel organisiert.

3.7 Veroffentlichung der Angebotsunterlage

Die Angebotsunterlage ist am 9. September 2011 durch Bekanntgabe im Internet unter



http://www.aureliusinvest.de/uebernahmeangebot.html und durch Bereithaltung von
Exemplaren der Angebotsunterlage zur kostenlosen Ausgabe bei der Baader Bank AG,
Weihenstephaner StraBe 4, 85716 UnterschleiBheim (Bestellung per Telefax: +49 89
5150 29 1400 oder E-Mail: documentation@baaderbank.de) verdffentlicht. Die geman
§ 14 Abs. 3 Satz 1 Nr. 2 WpUG erforderliche Bekanntgabe der Stelle, bei welcher die An-
gebotsunterlage zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten wird, und der Adresse, unter
welcher die Veréffentlichung der Angebotsunterlage im Internet erfolgt ist, erfolgte am 9.
September 2011 im elektronischen Bundesanzeiger.

4 Informationen zur Bieterin

4.1 Allgemeine Informationen

Die Bieterin ist eine deutsche Gesellschaft mit beschrankter Haftung mit Sitz in Grinwald,
eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Munchen unter HRB 193153. Das
Stammkapital der Bieterin betragt EUR 25.000.

Die Bieterin wurde am 12. Juli 2011 gegrindet und am 15. Juli 2011 in das Handelsregis-
ter eingetragen. Das Geschéftsjahr der Bieterin ist das Kalenderjahr. Das erste Ge-
schéaftsjahr der Bieterin ist ein Rumpfgeschéaftsjahr und endet am 31. Dezember 2011.

Der in der Satzung festgelegte Unternehmensgegenstand der Bieterin ist der Erwerb, das
Halten, Verwalten und Verwerten von Unternehmensbeteiligungen sowie von sonstigen
Vermdgensanlagen, soweit es hierfir jeweils keiner behérdlichen Erlaubnis bedarf, Unter-
nehmensberatung, soweit es hierfir keiner behérdlichen Erlaubnis bedarf, die Erbringung
von Managementleistungen fiir verbundene Unternehmen, die Uberlassung oder Entsen-
dung von Arbeitnehmern an verbundene Unternehmen, soweit es hierfir keiner behérdli-
chen Erlaubnis bedarf, sowie die Vornahme aller Handlungen und MaBnahmen, die un-
mittelbar oder mittelbar zur Férderung des vorstehenden Unternehmensgegenstandes
geeignet sind.

Einziges Tochterunternehmen der Bieterin ist nach deren Auskunft die HY Holding GmbH
& Co. KG (,HY Holding“), deren Komplementarin die Bieterin ist.

Bis auf den Abschluss eines Kaufvertrags tber HanseYachts-Aktien hat die Bieterin ge-
maB ihrer Darstellung in der Angebotsunterlage bislang keine Geschéftsaktivitaten entfal-
tet und beschéftigt keine Arbeitnehmer. Der Geschéaftsfiihrung der Bieterin gehdren die
jeweils einzelvertretungsberechtigten Herren Michael Jarkel und Dr. Frank Forster an.

Einzige Gesellschafterin der Bieterin ist demnach die Aurelius AG, eine deutsche Aktien-
gesellschaft mit Sitz in Grunwald, Deutschland (,Aurelius®; Aurelius und ihre Tochterun-
ternehmen und assoziierten Unternehmen gemeinsam ,Aurelius-Gruppe*), und eingetra-
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gen im Handelsregister des Amtsgerichts Minchen unter HRB 161677. Die Aktien der
Aurelius sind in den Freiverkehr der Bérsen in Frankfurt, Berlin, Minchen und Stuttgart
einbezogen und werden Uber die elektronische Handelsplattform XETRA gehandelt.

Die Beteiligungsverhaltnisse an der Bieterin lassen sich gemaB Darstellung der Bieterin in
der Angebotsunterlage durch folgendes Schaubild illustrieren:

Dr. Dirk Markus

100

Lotus AG

Dr. Dirk Markus

31,35%

(.66%

Aurelius AG

1008

Aurelius Development Invest
GmbH (Bieterin}

4.2 Informationen lber die Aurelius-Gruppe

Aurelius, nach eigener Darstellung eine Industrieholding mit langfristigem Investitionshori-
zont, ist die Konzernmuttergesellschaft der Aurelius-Gruppe. Die Aurelius-Gruppe ist ge-
mafB der Eigendarstellung in der Angebotsunterlage auf den europaweiten Erwerb von
Konzernabspaltungen, mittelstdndischen Unternehmen mit Wachstumspotenzial und un-
terdurchschnittlicher Profitabilitdt oder Restrukturierungsbedarf sowie von Beteiligungen,
die Synergien zu bestehenden Plattform-Investments ermdglichen, spezialisiert. Durch
eine enge operative Begleitung und operative Verbesserungen werden diese Unterneh-
men bei der Realisierung von Ertragssteigerungspotentialen und langfristigen Wachs-
tumschancen unterstutzt.

Die Aurelius-Gruppe erzielte laut Angebotsunterlage in ihrem am 31. Dezember 2010 zu
Ende gegangenen Geschéftsjahr einen konsolidierten Umsatz aus fortgefihrten Ge-
schaftsbereichen in H6he von rund EUR 906,1 Mio. und ein konsolidiertes Ergebnis in
Hbhe von rund EUR 138,8 Mio. Zum 31. Dezember 2010 beschéftigte die Aurelius-
Gruppe weltweit insgesamt 6.803 Mitarbeiter.

In dem am 30. Juni 2011 zu Ende gegangenen ersten Halbjahr des Geschéftsjahres 2011
erzielte die Aurelius-Gruppe gemaB Angebotsunterlage einen konsolidierten Umsatz aus
fortgefihrten Geschéftsbereichen in Héhe von EUR 650,7 Mio. und ein konsolidiertes
Ergebnis in Héhe von EUR -10,8 Mio. Zum 30. Juni 2011 beschaftigte die Aurelius-
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Gruppe weltweit insgesamt 6.683 Mitarbeiter.

4.3 Mit der Bieterin gemeinsam handelnde Personen

Zum Zeitpunkt der Verdffentlichung der Angebotsunterlage gelten Aurelius, die Lotus AG,
Grinwald, die eine Beteiligung von 31,35% an Aurelius halt und damit in den bisherigen
Hauptversammlungen von Aurelius und voraussichtlich auch kinftig Uber eine einfache
Prasenzmehrheit verfiigt, sowie Herr Dr. Dirk Markus, der sowohl 100% der Aktien der
Lotus AG als auch eine Beteiligung von 0,66% an Aurelius halt, gemaB § 2 Abs. 5 Satz 3
WpUG als mit der Bieterin gemeinsam handelnde Personen. Die in Anlage 1 aufgefiihrten
Gesellschaften sind gemaB Angebotsunterlage Tochterunternehmen von Aurelius und
gelten deshalb, mit Ausnahme der Bieterin selbst, ebenfalls gemaB § 2 Abs. 5 Satz 3
WpUG als mit der Bieterin gemeinsam handelnde Personen.

Keine der gemaB § 2 Abs. 5 Satz 3 WpUG als mit der Bieterin gemeinsam handelnd gel-
tende Personen stimmt gemaB Darstellung der Bieterin in der Angebotsunterlage tatsach-
lich ihr Verhalten im Hinblick auf den Erwerb von HanseYachts-Aktien oder die Ausibung
von Stimmrechten aus HanseYachts-Aktien mit der Bieterin auf Grund einer Vereinbarung
oder in sonstiger Weise i.S.d. § 2 Abs. 5 Satz 1 WpUG ab.

4.4 Gegenwartig von der Bieterin oder von mit der Bieterin gemeinsam handeln-
den Personen und deren Tochterunternehmen gehaltene HanseYachts-Aktien;
Zurechnung von Stimmrechten von mit der Bieterin gemeinsam handelnden
Personen

Zum Zeitpunkt der Veréffentlichung der Angebotsunterlage halten gemafi Darstellung der
Bieterin in der Angebotsunterlage weder die Bieterin noch mit ihr gemeinsam handelnde
Personen im Sinne des § 2 Abs. 5 Satz 3 WpUG oder deren Tochterunternehmen Han-
seYachts-Aktien oder Stimmrechte aus HanseYachts-Aktien. lhnen sind auch keine
Stimmrechte aus HanseYachts-Aktien gemaB § 30 WpUG zuzurechnen.

4.5 Angaben zu Wertpapiergeschaften

In dem Zeitraum von sechs Monaten vor dem Tag der Verdéffentlichung der Entscheidung
der Bieterin zur Abgabe des Angebots (dem 1. August 2011) bis zum Tag der Verdffentli-
chung der Angebotsunterlage (dem 9. September 2011) haben die Bieterin oder mit der
Bieterin gemeinsam handelnde Personen gemaB § 2 Abs. 5 WpUG oder deren Tochter-
gesellschaften gemaB Darstellung der Bieterin in der Angebotsunterlage folgende Er-
werbsgeschafts im Hinblick auf HanseYachts-Aktien getatigt:
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Am 30. Juli 2011 haben die Bieterin und die HY Holding, die als Tochterunternehmen der
Bieterin als mit dieser gemeinsam handelnde Person gilt, einen Vertrag mit Herrn Michael
Schmidt und der Michael Schmidt Beteiligungs GbR Uber den auBerbérslichen Erwerb
von HanseYachts-Aktien geschlossen (der ,Aktienkaufvertrag” oder ,SPA"). Gegenstand
des Aktienkaufvertrags ist der Verkauf von 3.812.600 HanseYachts-Aktien (entsprechend
rund 59,6% des Grundkapitals sowie der Stimmrechte von HanseYachts) an die Bieterin
und von 326.400 HanseYachts-Aktien (entsprechend 5,1% des Grundkapitals und der
Stimmrechte von HanseYachts) an die HY Holding zu einem Kaufpreis von aufgerundet
EUR 5,01 je HanseYachts-Aktie.

Der dingliche Vollzug des Aktienkaufvertrages wird am ersten Bankarbeitstag des Monats,
der auf den Monat folgt, in dem die letzte der nachfolgend genannten Vollzugsvorausset-
zungen eingetreten ist (oder auf diese verzichtet wurde) und die Parteien hiervon Kennt-
nis erlangt haben, erfolgen. Die Vollzugsbedingungen des Aktienkaufvertrags lassen sich
wie folgt zusammenfassen:

. Fusionskontrollrechtliche Freigabe der Transaktion;

. Bestatigung der Commerzbank AG, der HSBC Bank Polska S.A., der IKB Deutsche
Industriebank AG und der Unicredit Bank AG, dass sie sich nicht auf etwaige ihnen
am 30. Juli 2011 bekannte Verletzungen von Covenants, die in den zwischen ihnen
und der HanseYachts-Gruppe bestehenden Kreditvertrdgen geregelt sind, berufen
werden und die Kreditvertrage nicht unter Berufung auf etwaige Kindigungsrechte,
die insbesondere aufgrund etwaiger Change of Control-Klauseln durch den Kont-
rollerwerb seitens der Bieterin méglicherweise begrindet werden, kiindigen werden;
die in diesen Kreditvertragen geregelten Covenants beinhalten die Einhaltung von
Verschuldensgraden und EBITDA-basierte Debt Service Covenants (wobei diese
Kennziffern jeweils in den einzelnen Kreditvertragen naher definiert sind), Kindi-
gungsrechte der Banken bestehen bei einer Verletzung der Covenants, von Infor-
mationspflichten, im Fall eines Kontrollwechsels sowie aus wichtigem Grund;

. Hinterlegung von wirksamen Amtsniederlegungserklarungen der Aufsichtsratsmit-
glieder Dirk Borgwardt, Francisca Schmidt, Matthias Harmstorf und Hans-Joachim
Zwarg bei einem diese Erklarungen treuhanderisch verwahrenden Notar;

. Abschluss und unveréndertes Bestehen eines Aufhebungsvertrags bezlglich des
Vorstandsvertrags zwischen der HanseYachts und Herrn Michael Schmidt vom 14.
Juli 2006.

Die vorerwahnte fusionskontrollrechtliche Freigabe der Transaktion ist am 17. August
2011 erfolgt. Die die Hinterlegung der Amtsniederlegungserkldrungen der betroffenen
Aufsichtsratsmitglieder betreffende Vollzugsvoraussetzung ist am 25. August 2011 einge-
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treten. Die Bieterin wird den Vollzug des Aktienkaufvertrags gemaB § 23 Abs. 2 WpUG
veroffentlichen.

Uber den Aktienkaufvertrag hinaus haben weder die Bieterin noch mit ihr gemeinsam
handelnde Personen gemaB § 2 Abs. 5 WpUG oder deren Tochtergesellschaften in dem
Zeitraum von sechs Monaten vor Veréffentlichung der Entscheidung zur Abgabe des An-
gebots bis zur Veroffentlichung der Angebotsunterlage Vereinbarungen tber den Erwerb
von HanseYachts-Aktien geschlossen oder HanseYachts-Aktien erworben.

4.6 Mogliche Parallelerwerbe

Die Bieterin behalt sich vor, im Rahmen des rechtlich Zuldssigen weitere HanseYachts-
Aktien auBerhalb des Angebotes Uber die Bérse oder auBerbérslich direkt oder indirekt zu
erwerben. Soweit solche Erwerbe von HanseYachts-Aktien erfolgen, wird dies unter An-
gabe der Anzahl und des Preises der so erworbenen HanseYachts-Aktien im Internet un-
ter http://www.aureliusinvest.de sowie nach den anwendbaren Rechtsvorschriften, insbe-
sondere § 23 Abs. 2 WpUG, verdffentlicht werden.

5 Informationen zur Zielgesellschaft

5.1 Allgemeine Informationen

HanseYachts ist eine deutsche Aktiengesellschaft mit Sitz in Greifswald, die im Handels-
register des Amtsgerichts Stralsund unter HRB 7035 eingetragen ist. Das Geschéftsjahr
von HanseYachts beginnt am 1. August eines jeden Jahres und endet am 31. Juli des
darauf folgenden Jahres.

Der satzungsmaBige Unternehmensgegenstand von HanseYachts ist der Bau, der Ver-
trieb und die Reparatur von Yachten sowie alle damit verbundenen Geschafte. Han-
seYachts kann alle Geschéfte betreiben, die dem Gesellschaftszweck unmittelbar oder
mittelbar zu dienen geeignet sind. HanseYachts kann den Unternehmensgegenstand
auch mittelbar verwirklichen. Sie kann Unternehmen im In- und Ausland griinden oder
sich an solchen Unternehmen beteiligen, die einen gleichartigen oder &hnlichen Unter-
nehmensgegenstand haben sowie Zweigniederlassungen im In- und Ausland errichten.
HanseYachts ist berechtigt, Unternehmensvertrage, insbesondere Beherrschungs- und
Gewinnabflihrungsvertrage abzuschlieBBen.

Die HanseYachts-Aktien sind im regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierbérse (Ge-
neral Standard) notiert. Sie sind dariiber hinaus in den Freiverkehr der Bérsen in Berlin,
Hamburg, Stuttgart, Disseldorf und Minchen einbezogen und werden Uber die elektroni-
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sche Handelsplattform XETRA gehandelt.

5.2 Kapitalverhéltnisse / Borsenhandel

Zum Zeitpunkt der Veréffentlichung der Angebotsunterlage betréagt das Grundkapital von
HanseYachts EUR 6.400.000,00, eingeteilt in 6.400.000 auf den Inhaber lautende Stlick-
aktien mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00.

Nach § 6 der Satzung der HanseYachts ist der Vorstand von HanseYachts erméchtigt,
das Grundkapital in der Zeit bis zum 31. Januar 2016 mit Zustimmung des Aufsichtsrats
durch Ausgabe neuer Stlickaktien gegen Bar- oder Sacheinlagen einmalig oder mehrfach
um bis zu insgesamt EUR 3.200.000,00 zu erhdhen. Dabei ist den HanseYachts-
Aktionaren ein Bezugsrecht einzuraumen. Der Vorstand ist jedoch ermachtigt, mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats Spitzenbetrage vom Bezugsrecht der Aktionare auszuneh-
men. Der Vorstand ist auBerdem ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Be-
zugsrecht im Rahmen einer Kapitalerh6hung gegen Bareinlagen auszuschlieBen, wenn
der Ausgabebetrag der neuen Aktien gleicher Gattung und Ausstattung den Boérsenpreis
der bereits bérsennotierten Aktien zum Zeitpunkt der endgtiltigen Festlegung des Ausga-
bebetrages nicht wesentlich im Sinne der §§ 203 Abs. 1, 186 Abs. 3 S. 4 AktG unter-
schreitet und das auf die neuen Aktien rechnerisch entfallende Grundkapital einen Anteil
am Grundkapital von 10% des im Zeitpunkt der Ausgabe vorhandenen Grundkapitals
nicht Obersteigt. Auf die Kapitalgrenze von 10% ist die VerauBerung eigener Aktien anzu-
rechnen, sofern sie wahrend der Laufzeit dieser Ermé&chtigung unter Ausschluss des Be-
zugsrechts geman § 186 Abs. 3 S. 4 erfolgt. Aktien, die zur Bedienung von Schuldver-
schreibungen oder Genussrechten mit Wandlungs- und/oder Optionsrechten bzw. einer
Wandlungspflicht ausgegeben werden, sind ebenfalls auf die Kapitalgrenze von 10% an-
zurechnen, sofern die Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit dieser Erméchtigung
unter Ausschluss des Bezugsrechts in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 S. 4
AktG ausgegeben werden. SchlieBlich ist der Vorstand erméchtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieBen, um die neuen Aktien gegen
Sacheinlagen zum Erwerb von Unternehmen, Unternehmensbeteiligungen (im Wege des
Anteilserwerbs oder im Wege des Erwerbs einzelner Gegenstédnde) oder zum Erwerb von
sonstigen Sachgiitern auszugeben. Uber den weiteren Inhalt der Aktienrechte und die
Bedingungen der Aktienausgabe entscheidet der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichts-
rats.

HanseYachts verfigt zum Zeitpunkt der Veréffentlichung der Angebotsunterlage Uber
keine bedingten Kapitalia. Wandelschuldverschreibungen oder Optionen auf Han-
seYachts-Aktien wurden nicht begeben.

Mit Beschluss vom 2. Februar 2010 wurde der Vorstand der HanseYachts erméchtigt, in
der Zeit bis zum 1. Februar 2015 eigene Aktien bis zu einer Grenze von 10% des zum
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Zeitpunkt der Beschlussfassung vorhandenen Grundkapitals zu erwerben. Von dieser
Erméachtigung wurde bisher kein Gebrauch gemacht.

5.3 Vorstand und Aufsichtsrat

Der Vorstand der HanseYachts besteht zum Zeitpunkt der Veréffentlichung der Ange-
botsunterlage aus den folgenden Mitgliedern:

e Michael Schmidt (Vorsitzender)
e Udo Potthast
e Dr. Peter Barth

Der Aufsichtsrat von HanseYachts besteht zum Zeitpunkt der Veroffentlichung der Ange-
botsunterlage aus den folgenden Mitgliedern:

e Dirk Borgwardt (Vorsitzender)

e Matthias Harmstorf (stellvertretender Vorsitzender)
e Rolf Vrolijk

e Francisca Schmidt

e Hans-Joachim Zwarg

e Bernd Singelmann

5.4 Aktionarsstruktur

Ausweislich der von der BaFin am Tag der Veréffentlichung der Angebotsunterlage auf
deren Internetseite http://www.bafin.de veréffentlichten Informationen Uber wesentliche
Stimmrechtsanteile halten die folgenden Gesellschaften und Personen Stimmrechte an
HanseYachts wie folgt

Stimmrechtsanteil

Meldepflichtiger Wohnsitz/Sitz i i
P J DliEls g Zurechnung Gesamt

halten

Michael Deutschland  25,78% 38,28% 64,06%
Schmidt

Michael

Schmidt Beteili- Holm 38,28% i 38,28%
gung GbR

Lioyds TSB £ inburgh - 4,441% 4,441%
Group Plc.

Scottish = Wi eginburgh — 4.441% - 4,441%

dows Plc
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5.5 Mit HanseYachts gemeinsam handelnde Personen

Auf Grundlage der der Bieterin zum Zeitpunkt der Veréffentlichung der Angebotsunterlage
bekannten Informationen handelt es sich bei den in Anlage 2 aufgefiihrten Gesellschaften
um Tochterunternehmen von HanseYachts, die daher gemaB § 2 Abs. 5 Satz 2 i. V. m.
Satz 3 WpUG als mit HanseYachts gemeinsam handelnde Personen gelten. Als mit Han-
seYachts gemeinsam handelnde Personen gelten nach § 2 Abs. 5 Satz 2 i. V. m. Satz 3
WpUG ferner Herr Michael Schmidt und die Michael Schmidt Beteiligung GbR. Andere
Personen, die gemaB § 2 Abs. 5 Satz 2 WpUG als mit HanseYachts gemeinsam han-
delnde Personen gelten, gibt es auf Grundlage der der Bieterin zum Zeitpunkt der Verdf-
fentlichung der Angebotsunterlage bekannten Informationen nicht.

6 Stellungnahme zur angebotenen Gegenleistung (§ 27 Abs. 1 Nr. 1 WpUG)

6.1 Art und Héhe der Gegenleistung

Die Bieterin bietet den Aktionaren eine bare Gegenleistung in Euro (EUR), namlich
EUR 5,01 je HanseYachts-Aktie an.

6.2 Gesetzlicher Mindestangebotspreis

GemaB den Bestimmungen des § 31 WpUG i. V. m. §§ 3 ff. WpUG-Angebotsverordnung
(,WpUG-AngebotsVO") muss die Gegenleistung den gesetzlichen Mindestpreisen und
damit den gesetzlichen Anforderungen flir die Untergrenze der Gegenleistung entspre-
chen. Nach §§ 31 Abs. 1,7 WpUG i. V. m. §§ 4, 5 WpUG-AngebotsVO richtet sich der
Mindestpreis flr den Angebotspreis nach dem héheren der beiden folgenden Werte:

»  dem Wert der héchsten von der Bieterin, einer mit inr gemeinsam handelnden Per-
son oder deren Tochterunternehmen gewdahrten oder vereinbarten Gegenleistung
fir den Erwerb von Aktien der Zielgesellschaft innerhalb der letzten sechs Monate
vor der Verdffentlichung der Angebotsunterlage. Die Bieterin, mit der Bieterin ge-
meinsam handelnde Personen und deren Tochtergesellschaften haben in dem Zeit-
raum von sechs Monaten vor dem 1. August 2011 bis zu dem Tag der Veréffentli-
chung der Angebotsunterlage mit Ausnahme des Aktienkaufvertrags keine Verein-
barungen Uber den Erwerb von HanseYachts-Aktien geschlossen oder Han-
seYachts-Aktien erworben. Der in dem Aktienkaufvertrag vereinbarte Kaufpreis be-
tragt aufgerundet EUR 5,01 je HanseYachts-Aktie.

> dem gewichteten durchschnittlichen inlandischen Bérsenkurs dieser Aktien wahrend
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der letzten drei Monate vor der Verdéffentlichung der Entscheidung zur Abgabe des
Angebots nach § 10 WpUG. Die Bieterin hat ihre Entscheidung zur Abgabe eines
Angebots am 01. August 2011 verdffentlicht. Der gewichtete durchschnittliche inlén-
dische Borsenkurs der HanseYachts-Aktien wurde von der Bundesanstalt fur Fi-
nanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin“) zum Stichtag 31. Juli 2011 mit EUR 4,72 er-
mittelt. Der Angebotspreis in Héhe von EUR 5,01 je HanseYachts-Aktie Ubersteigt
diesen Wert um EUR 0,29, d. h. um ca. 6,1 %.

6.3. Stellungnahme des Vorstands und des Aufsichtsrats zur Hohe der angebote-
nen Gegenleistung

Vorstand und Aufsichtsrat haben die von der Bieterin angebotene Angebotsgegenleistung
aus finanzieller Sicht, auf Basis der aktuellen Strategie und Finanzplanung sowie anhand
weiterer Annahmen des Vorstands und des Aufsichtsrats analysiert und bewertet. Beide
Gremien wurden hierbei von KPMG beraten.

a) Bewertung der Angemessenheit des Angebotspreises

Vorstand und Aufsichtsrat haben sich eingehend mit der Frage der Angemessenheit der
Hbhe der angebotenen Gegenleistung fir die HanseYachts-Aktien auseinandergesetzt,
wobei sowohl unternehmens- wie auch marktspezifische Aspekte berlcksichtigt wurden.
Vorstand und Aufsichtsrat haben insbesondere die folgenden Aspekte beleuchtet:

- betriebswirtschaftliche und finanzielle Kennzahlen (einschlieBlich historischer Daten
und von der HanseYachts getroffenen finanziellen Annahmen fir die Zukunft);

- Borsenkurs der HanseYachts-Aktie;

- Berichte von Analysten mit Bezug auf HanseYachts;

- offentlich zugéngliche Informationen (z.B. Bérsenkurse, Finanzkennzahlen, Berichte
von Analysten) Uber Unternehmen, die als mit HanseYachts vergleichbar angese-
hen wurden;

- die schriftliche Fairness Opinion von KPMG, wie nachstehend unter b) dargestellt.

Der Bérsenkurs der HanseYachts AG ist nach Auffassung von Vorstand und Aufsichtsrat
aufgrund der Marktenge nur beschréankt aussagefahig. Zwar lag der Boérsenkurs in der
jungeren Vergangenheit nur in der Spitze Uber dem Angebotspreis, der gewichtete durch-
schnittliche Bérsenkurs bei Betrachtung eines langeren Zeitraums, beispielsweise von 12
oder 24 Monaten, Uberschreitet den Angebotspreis jedoch nicht unerheblich. Dies ist je-
doch aufgrund der niedrigen Liquiditat der Aktie nur beschréankt aussageféhig. Zudem
durfte der Bérsenkurs seit der Verdffentlichung der Entscheidung der Bieterin zur Abgabe
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eines Ubernahmeangebots durch Spekulationen im Zusammenhang mit diesem Angebot
gestanden haben.

Den Schwerpunkt ihrer Analyse haben Vorstand und Aufsichtsrat daher auf die Auswer-
tung der betriebswirtschaftlichen und finanziellen Kennzahlen (einschlieBlich Planzahlen)
gelegt, da nach ihrer Auffassung eine auf der zukiinftig erwarteten Entwicklung basieren-
de Bewertung am sachgerechtesten erscheint. Insoweit ist jedoch darauf hinzuweisen,
dass die zu Grunde gelegten Planannahmen Erwartungen sind, die ggf. nicht oder nicht in
dieser Form eintreten werden und zudem in hohem MaBe durch externe Faktoren, wie
beispielsweise eine erneute Finanzkrise, maBgeblich beeinflusst werden kénnen. Weiter-
hin ist darauf hinzuweisen, dass Vorstand und Aufsichtsrat keine Einschatzung Uber einen
Ertragswert der HanseYachts abgeben kénnen und damit auch nicht dartber, ob in Zu-
kunft im Rahmen einer gesetzlich vorgeschriebenen Abfindung ein héherer oder niedrige-
rer Betrag als der Angebotspreis festgesetzt wirde.

Gleichwohl sind Vorstand und Aufsichtsrat zu dem Schluss gekommen, dass die Bewer-
tungen auf der Grundlage der von ihnen getroffenen Planannahmen im Rahmen einer

Ertragswertanalyse zu Werten flhren, die oberhalb des Angebotspreises liegen.

b) Fairness Opinion KPMG

HanseYachts hat die KPMG AG Wirtschaftpriifungsgesellschaft, Hamburg (,KPMG"),
beauftragt, eine Stellungnahme zur Bewertung der angebotenen Gegenleistung aus fi-
nanzieller Sicht (sogenannte Fairness Opinion) zu erstellen. Diese Fairness Opinion wur-
de nach den Vorgaben des Standards ,Grundsétze fir die Erstellung von Fairness Opini-
on“ (IDW S 8) des ,Instituts der Wirtschaftspriifer in Deutschland eV* erstellt. KPMG stiitzt
sich dabei insbesondere auf eine Analyse der relevanten Informationen Uber die Han-
seYachts AG, deren Geschéftsmodell, die Durchsicht der wesentlichen Finanzinformatio-
nen, eine Plausibilitdtsanalyse der Planungsrechnungen, die Analyse anderer kapital-
markt- oder transaktionsmarktbezogener Informationen sowie Gesprache mit dem Vor-
stand, dem Aufsichtsrat und weiteren Flhrungskraften der HanseYachts AG.

Die Wirdigung des Angebotspreises erfolgte anhand von VergleichsmaBstében, auf Ba-
sis kapitalwertorientierter Bewertungsverfahren (Ertragswert / Discounted Cash Flow Ver-
fahren), marktorientierter Bewertungsverfahren (z.B. Marktmultiplikatoren wie Trading
Multiples oder Transaction Multiples) und einer Analyse weiterer kapital- oder transakti-
onsbezogener Informationen (Bbérsenkurse der HanseYachts AG).
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KPMG gelangt in ihrer Fairness Opinion auf der Grundlage der unter Beachtung des IDW
S 8 durchgefuhrten Tatigkeiten zu der Ansicht, dass die angebotene Gegenleistung in
Héhe von EUR 5,01 je Aktie der HanseYachts als finanziell nicht angemessen im Sinne
des IDW S8 zu betrachten ist.

Vorstand und Aufsichtsrat weisen darauf hin, dass die Fairness Opinion auf dem derzeiti-
gen Geschaftsmodell der HanseYachts AG beruht. Etwaige Verédnderungen die sich auf-
grund der zwischen der Bieterin und der HanseYachts AG derzeit erwogenen Zusam-
menarbeit ergeben kénnten, die in der Angebotsunterlage geschildert ist, werden dort
nicht bertcksichtigt.

Vorstand und Aufsichtsrat weisen weiter darauf hin, dass die Fairness Opinion nicht an
die HanseYachts Aktionare oder sonstige Dritte gerichtet ist und auch keine Rechte von
HanseYachts Aktionaren oder sonstigen Dritten begriindet. Weiterhin stellt sie keine Emp-
fehlung dahingehend dar, ob HanseYachts Aktionare das Angebot annehmen sollten oder
nicht. Die Bezugnahme auf die Fairness Opinion durch Vorstand und Aufsichtsrat der
HanseYachts AG dient allein dem Zweck, die Informationsgrundlagen von Vorstand und
Aufsichtsrat fur die vorliegende Stellungnahme transparent zu machen. Auf der Grundlage
der Fairness Opinion und der mindlichen Erlduterung der KPMG, haben sich Vorstand
und Aufsichtsrat von der Plausibilitat des Vorgehens der KPMG und angewandten Metho-
den und Analysen Uberzeugt.

Die Ausfuhrungen von KPMG zu ihren Ergebnissen sind dieser Stellungnahme als Anla-
ge 3 beigefigt.

c) Zusammenfassende Bewertung

Vorstand und Aufsichtsrat haben die Angemessenheit der von der Bieterin angebotenen
Gegenleistung sorgfaltig ausgewertet. Beide Gremien haben den Inhalt der Fairness Opi-
nion zur Kenntnis genommen und bei ihrer Bewertung bertcksichtigt. Damit beruht die
Gesamtbewertung sowohl auf externem Rat als auch auf eigenen Feststellungen unter
Berlcksichtigung aller maBgeblichen Umstande.

Auf Basis der durchgefihrten Analysen kommen der Vorstand und der Aufsichtsrat
zu dem Ergebnis, dass die Angebotsgegenleistung der Bieterin in Héhe von EUR 5,01 je
HanseYachts Aktie aus finanzieller Sicht nicht angemessen ist.
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7 Stellungnahme zu den von der Bieterin mit dem Angebot verfolgten Zielen und
den voraussichtlichen Folgen eines erfolgreichen Angebots fiir die Han-
seYachts und ihre Standorte (§ 27 Abs. 1 Nr. 2 und 3 WpUG)

7.1 Ziele der Bieterin, voraussichtliche Folgen eines erfolgreichen Angebots

Die Bieterin beabsichtigt nach ihrer Darstellung in der Angebotsunterlage die bisher von
der HanseYachts-Gruppe verfolgte Strategie zu unterstiitzen. Die wirtschaftliche Identitat
der HanseYachts-Gruppe soll deshalb aufrechterhalten werden und HanseYachts als
selbstandige Gesellschaft fortbestehen.

Die Bieterin beabsichtigt, die gegenwartige Geschaftstatigkeit der HanseYachts-Gruppe
weiterzuentwickeln und zu optimieren. Vor diesem Hintergrund sollen gemeinsam mit dem
Management der HanseYachts mégliche Geschaftschancen und Effizienzpotenziale bei
der HanseYachts-Gruppe analysiert werden sowie konkrete VerbesserungsmaBnahmen
entwickelt und umgesetzt werden. Dabei geht die Bieterin, vor allem aufgrund einer Ana-
lyse vergleichbarer Wettbewerber der Zielgesellschaft, davon aus, dass sich diese Ver-
besserungsmaBnahmen insbesondere auf eine Optimierung der Produktionsablaufe, der
Einkaufsprozesse sowie eine effizientere und effektivere Nutzung der Vertriebs- und Mar-
ketingfunktion erstrecken werden.

Nach der Durchfiihrung dieses Ubernahmeangebotes und dem Vollzug des Aktienkauf-
vertrages (siehe oben Ziffer 4.5) beabsichtigt die Bieterin, durch ihre angestrebte Vertre-
tung im Aufsichtsrat im Rahmen des gesetzlich Zuldssigen auf eine eingehende Analyse
der Zielgesellschaft, die Entwicklung konkreter VerbesserungsmaBnahmen und deren
Umsetzung hinzuwirken.

Die Bieterin beabsichtigt darliber hinaus, die Zielgesellschaft nach genauerer Analyse in
einem noch festzustellenden, der Vermdgens- und Ertragslage der Zielgesellschaft an-
gemessenen Verhdltnis durch Fremdkapital (z. B. besicherte oder unbesicherte Darlehen,
Inhaberschuldverschreibungen, Factoring, Forfaitierung, Sale-and-Lease back, Finanzie-
rungsleasing) zu finanzieren. Dies wirde ggf. zu einer Erh6hung der Verbindlichkeiten der
Zielgesellschaft fuhren.

In Folge dieses Angebots beabsichtigt die Bieterin keine Anderungen im Hinblick auf die
Verwendung des Vermdgens der HanseYachts-Gruppe.

Nach erfolgreicher Steigerung der Profitabilitdt beabsichtigt die Bieterin, die HanseYachts
zu einem geeigneten Zeitpunkt als Ganzes oder in Teilen zu verduBern.

Der geschéaftliche Erfolg von HanseYachts hangt insbesondere von Kreativitdt und Inno-
vationskraft ab, die wiederum entscheidend von Kompetenz und Engagement der Mitar-
beiter von HanseYachts bestimmt werden. Die Bieterin beabsichtigt ausweislich ihrer Aus-
fihrungen in der Angebotsunterlage (vgl. Ziffer 9.4 der Angebotsunterlage) daher als Fol-
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ge ihrer Ubernahme der Kontrolle liber die Zielgesellschaft keinen Personalabbau bei
HanseYachts. Es besteht nach diesen Ausfihrungen jedoch die Mdéglichkeit, dass es in
Folge einer Rationalisierung der Geschéftstatigkeit von HanseYachts zur Verbesserung
der Effizienz der Arbeitsabldufe und zur Optimierung der Produktivitdt des Personals zu
Personalreduzierungen, Veranderungen beim Personaleinsatz oder Umstrukturierungen
im Personalbereich kommt. Die Bieterin hat demgemaB nicht die Absicht, wesentliche
Anderungen an den Beschéftigungsbedingungen von HanseYachts herbeizufiihren. Die
Errichtung einer Arbeithnehmervertretung bei HanseYachts ist nicht beabsichtigt.

Die Bieterin beabsichtigt ausweislich ihrer Darstellung in der Angebotsunterlage (vgl. Zif-
fern 9.2 und 9.5 der Angebotsunterlage) nicht, den Sitz von HanseYachts aus Greifswald
zu verlegen. Entsprechend ihrer Absicht, die wirtschaftliche Identitdt der HanseYachts-
Gruppe zu erhalten, gibt es auch keine Absichten, wesentliche Unternehmensteile oder
Standorte von HanseYachts zu schlieBen oder zu verlegen oder Anderungen vorzuneh-
men im Hinblick auf die Verwendung des Vermdgens, klnftige Verpflichtungen, die Ar-
beitnehmer und deren Vertretungen, die Mitglieder der Geschéftsfliihrungsorgane oder
Anderungen der Beschéftigungsbedingungen.

7.2 Stellungnahme von Vorstand und Aufsichtsrat

Wie soeben unter Ziffer 7.1 dieser Stellungnahme dargestellt, verfolgt die Bieterin jeden-
falls unmittelbar keine Ziele, die Auswirkungen auf die Gesellschaft, die Arbeithehmer und
ihre Vertretungen, die Beschaftigungsbedingungen und die Standorte der HanseYachts
haben, allerdings kann es mittelbar durch die Umsetzung von RationalisierungsmafBnah-
men zu Veranderungen im Produktionsablauf und im Personalbereich kommen.

Vorstand und Aufsichtsrat bewerten es grundsatzlich positiv, dass die Bieterin mit dem
gemeinsamen Angebot keine Anderung des Geschaftszwecks und eine Starkung der Ge-
schaftsaktivitaten der HanseYachts beabsichtigt. Vor diesem Hintergrund stehen Vorstand
und Aufsichtsrat dem Angebot im Hinblick auf die von der Bieterin geduBerten Ziele und
Absichten positiv gegenuber.

8 Stellungnahme zu den voraussichtlichen Folgen des Angebots fiir die Aktio-
nére der HanseYachts

Jeder Aktionar der HanseYachts hat in eigener Verantwortung abzuwéagen, ob er das An-
gebot der Bieterin annimmt oder nicht. Insbesondere hat jeder HanseYachts-Aktionar die
Auswirkungen seiner Entscheidung tber die Annahme oder Nicht-Annahme des Angebots
eigenverantwortlich unter Wirdigung der Gesamtumstande und seiner persénlichen Ver-
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héltnisse zu bewerten. Die folgenden Informationen dienen dazu, die HanseYachts-
Aktiondre bei der Entscheidungsfindung tber die Annahme oder Nichtannahme des An-
gebots zu unterstitzen. Es handelt sich um eine Auswahl von Punkten, die bei der Ent-
scheidung typischerweise von Bedeutung sind, jedoch keinesfalls um eine vollstdndige
Aufzahlung aller relevanten Gesichtspunkte.

8.1 Konsequenzen bei Annahme des Angebots

Aktionare der HanseYachts, die das Angebot annehmen, verlieren mit Ubertragung ihrer
Aktien an die Bieterin ihre Mitgliedschafts- und Vermdgensrechte an den Ubertragenen
Aktien. Diejenigen Aktionéare, die das Angebot annehmen, profitieren somit nicht langer
von einer méglichen glnstigen Kursentwicklung der HanseYachts.

8.2 Konsequenzen bei Nichtannahme des Angebots

HanseYachts-Aktiondre, die das Angebot nicht annehmen, bleiben Aktiondre der Han-
seYachts und tragen die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung der Han-
seYachts. Aktionare sollten jedoch insbesondere das Folgende berticksichtigen:

Die HanseYachts-Aktien, fiir die das Angebot nicht angenommen worden ist, kbnnen wei-
ter an der Bérse gehandelt werden. Je nach Anzahl der Aktien, fir die das Angebot ange-
nommen wird, besteht jedoch eine hohe Wahrscheinlichkeit, dass die Liquiditédt des Bor-
senhandels mit HanseYachts-Aktien aufgrund verringerten Streubesitzes noch geringer
sein wird als dies bereits heute der Fall ist. Dies kann dazu flhren, dass Kauf und Ver-
kaufsorder nicht oder nicht zeitgerecht ausgefihrt werden kénnen. DarUber hinaus kdnnte
die mégliche Einschrankung der Liquiditat des Bérsenhandels mit HanseYachts-Aktien
dazu fuhren, dass es zu wesentlich starkeren Kursschwankungen als in der Vergangen-
heit kommt.

Zudem waren die Aktionare bei Nichtannahme des Angebots aufgrund des Fortbestehens
ihrer Beteiligung an der HanseYachts unmittelbar von mdglichen StrukturmaBnahmen
(z.B. so genannter Squeeze-out) bei der Zielgesellschaft betroffen. Die Bieterin hat in die-
sem Zusammenhang erklart, dass sie keine solchen StrukturmaBnahmen plant, jedoch
solche im Falle des Vorliegens der entsprechenden Voraussetzungen nicht auszuschlie-
Ben sind.

9 Aktienbesitz von Vorstand und Aufsichtsrat; Aussage liber die Absicht, das
Angebot anzunehmen (§ 27 Abs. 1 Nr. 4 WpUG)

Das Vorstandsmitglied Michael Schmidt wird die von ihm unmittelbar und mittelbar gehal-
tenen HanseYachts-Aktien im Rahmen des Aktienkaufvertrages (vgl. vorstehend Ziffer
4.5), also unabhangig vom odffentlichen Ubernahmeangebot, an die Bieterin verauBern.
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Die Ubrigen Vorstandsmitglieder halten keine HanseYachts-Aktien und werden dement-
sprechend das Angebot nicht annehmen.

Kein Vorstandsmitglied halt Aktien der Aurelius AG.

Die Aufsichtsratsmitglieder Matthias Harmstorf, Rolf Vrolijk, Francisca Schmidt und Bernd
Singelmann halten unmittelbar oder mittelbar HanseYachts-Aktien.

Kein Aufsichtsratsmitglied halt Aktien der Aurelius AG.

Das Aufsichtsratsmitglied Francisca Schmidt hélt ihnre HanseYachts-Aktien mittelbar Gber
die Michael Schmidt Beteiligungs GbR, an der sie mit 20% beteiligt ist. Die Michael
Schmidt Beteiligungs GbR wird die von ihr gehaltenen HanseYachts-Aktien im Rahmen
des Aktienkaufvertrages (vgl. vorstehend Ziffer 4.5), also unabhéangig vom 6&ffentlichen
Ubernahmeangebot, an die Bieterin verauBern. In diesem Zuge werden demgemaB auch
die von Frau Francisca Schmidt mittelbar gehaltenen HanseYachts-Aktien an die Bieterin
verauBert.

Alle Ubrigen Aufsichtsratsmitglieder, die HanseYachts-Aktien halten, beabsichtigen, das
Angebot fur die von ihnen gehalten Aktien nicht anzunehmen.

10. Interessenlage des Vorstands und des Aufsichtsrats
10.1 Interessenlage der Mitglieder des Vorstands
Der Vorstand der HanseYachts besteht aus den in Ziffer 5.3 aufgefihrten Personen.

Im Zusammenhang mit dem Abschluss des Aktienkaufvertrags (siehe oben Ziffer 4.5)
haben die Bieterin und der Vorsitzende des Vorstands, Herr Michael Schmidt, vereinbart,
dass Herr Schmidt sein Amt unmittelbar nach Vollzug des Aktienkaufvertrags niederlegen
wird. Herr Schmidt wird der Zielgesellschaft nach Niederlegung seines Amtes in beraten-
der Funktion zur Verfligung stehen.

Dem derzeitigen Vorstandsvorsitzenden der HanseYachts, Herrn Michael Schmidt, wird
bei Vollzug des SPA der vereinbarte Kaufpreis zuflieBen. Zudem wird Herr Schmidt eine
angemessene Vergutung fUr seine beratende Tatigkeit sowie eine angemessene Abfin-
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dung im Hinblick auf die Niederlegung seines Amtes als Vorsitzender des Vorstands der
HanseYachts erhalten. Darlber hinaus wurden vom Bieter oder den mit diesem gemein-
sam handelnden Personen Vorstandsmitgliedern der HanseYachts im Zusammenhang
mit diesem Angebot keine Geldleistungen oder geldwerte Vorteile gewahrt oder in Aus-
sicht gestellt.

Die Bieterin beabsichtigt nach eigener Aussage, mit den anderen Vorstandsmitgliedern in
einen Dialog Uber die kiinftige Entwicklung der HanseYachts-Gruppe einzutreten. Auf der
Grundlage dieser Gesprache wird die Bieterin entscheiden, in welchem Umfang sie deren
Verbleib in ihren derzeitigen Positionen unterstitzen wird.

Der Dienstvertrag des Vorstandsmitglieds Udo Potthast enthalt eine Kiindigungsmaéglich-
keit zu Gunsten des Vorstandsmitglieds fir den Fall eines Wechsels der Kontrolle bei der
HanseYachts. Im Falle der Ausibung dieses Kindigungsrechts sieht der
Anstellungsvertrag Entschadigungszahlungen an das Vorstandsmitglied vor.

10.2 Interessenlage der Mitglieder des Aufsichtsrats
Der Aufsichtsrat der HanseYachts besteht aus den in Ziffer 5.3 aufgeflhrten Personen.

Die Aufsichtsratsmitglieder Dirk Borgwardt, Francisca Schmidt, Matthias Harmstorf und
Hans-Joachim Zwarg werden ihre Amter am Tag des Vollzugs des Aktienkaufvertrags
(vgl. Ziffer 4.5) niederlegen. Die Bieterin beabsichtigt, zukinftig in einer Weise im Auf-
sichtsrat vertreten zu sein, die ihre dann bestehende Beteiligung an HanseYachts reflek-
tiert. Sie hat nicht die Absicht die GréBe des Aufsichtsrats von HanseYachts zu veran-
dern.

Das Aufsichtsratsmitglied Francisca Schmidt hélt ihnre HanseYachts-Aktien mittelbar tber
die Michael Schmidt Beteiligungs GbR, an der Francisca Schmidt mit 20% beteiligt ist. Die
Michael Schmidt Beteiligungs GbR wird die von ihr gehaltenen HanseYachts-Aktien im
Rahmen des Aktienkaufvertrages (vgl. vorstehend Ziffer 4.5), also unabhangig vom 6ffent-
lichen Ubernahmeangebot, an die Bieterin verauBern. In diesem Zuge werden demgeman
auch die von Frau Francisca Schmidt mittelbar gehaltenen HanseYachts-Aktien an die
Bieterin verduBert und ihr wird bei Vollzug des SPA der vereinbarte und auf sie entfallen-
de Kaufpreisanteil zuflieBen.

Daneben wurden keinem Mitglied des Aufsichtsrates der HanseYachts vom Bieter oder
den mit diesem gemeinsam handelnden Personen Geldleistungen oder andere geldwerte
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Vorteile im Zusammenhang mit diesem Angebot gewahrt oder in Aussicht gestellt.

11 Empfehlung

Auf Basis der durchgefiuihrten Analysen kommen der Vorstand und der Aufsichtsrat auch
unter Hinweis auf die Fairness Opinion der KPMG zu der Auffassung, dass der Angebots-
preis der Bieterin in H6he von EUR 5,01 je HanseYachts Aktie aus finanzieller Sicht nicht
angemessen ist. Vorstand und Aufsichtsrat kénnen die Annahme des Angebots daher
nicht empfehlen.

Vorstand und Aufsichtsrat geben jedoch zu bedenken, dass die zukinftige Entwicklung
der Verkaufsfahigkeit und der Bérsenkurse der HanseYachts Aktien, insbesondere bei
einem erfolgreichen Vollzug des freiwilligen &ffentlichen Ubernahmeangebots und des
Aktienkaufvertrages (vgl. vorstehend Ziffer 4.5), nicht verlasslich vorhergesagt werden
kann.

Vorstand und Aufsichtsrat weisen darauf hin, dass jeder HanseYachts-Aktionar unter
Wirdigung der Gesamtumstande, seiner individuellen Verhéltnisse und seiner persoénli-
chen Einschéatzung Uber die zukinftige Entwicklung des Wertes und Boérsenkurses der
HanseYachts-Aktie seine eigene Entscheidung dariber treffen muss, ob und fir wie viele
HanseYachts-Aktien er das Angebot annimmt oder nicht.

Die vorstehende Empfehlung wurde im Aufsichtsrat einstimmig verabschiedet; im Vor-
stand erfolgte die Beschlussfassung bei Stimmenthaltung des Vorstandsvorsitzenden
Michael Schmidt unter Zustimmung der beiden Ubrigen Vorstandsmitglieder. Herr Schmidt
sah sich aufgrund seiner eigenen Interessen aus dem Aktienkaufvertrag (vgl. vorstehend
Ziffern 4.5 und 10.1) nicht in der Lage, eine objektive Bewertung des Angebotes vorzu-
nehmen und hat sich daher der Stimme enthalten.

Greifswald, den 22. September 2011

HanseYachts AG

Der Vorstand Der Aufsichtsrat



ANLAGE 1 TOCHTERUNTERNEHMEN VON AURELIUS

Name Sitz Land

I. Vermégensverwaltungs GmbH Hannover Griinwald Dcutschland
Lathuscnstralc

l. Vermogensverwaltungs GmbH Miinchen Grinwald Deutschland
Baadcrstrafic

1. Vermégensverwaltungs GmbH Milnchen Griinwald Decutschland
LconrodstraBe

AURELIUS Active Management GmbH Griinwald Dcutschland
AURELIUS Active Management Holding Griinwald Deutschland
GmbH

AURELIUS AG Griinwald Decutschland
AURELIUS Betciligungsberatungs AG Miinchen Dcutschland
AURELIUS Commercial Betciligungs Griinwald Deutschland
GmbH

AURELIUS Development Invest GmbH Griinwald Dcutschland
AURELIUS Industrickapital GmbH Griinwald Deutschland
AURELIUS Initiative Advancement GmbH Griinwald Dcutschland
AURELIUS Investments Ltd. London Grofbritannicn

AURELIUS Management Consulting Ltd.

Ballsbridge, Dublin 4

Irland

AURELIUS Portofolio Management AG

Miinchen

Decutschland

_ Q AURELIUS Property Holding GmbH Griinwald Dcutschland

A 4 AURELIUS Transaktionsberatungs AG Minchen Deutschland
BCA Beteiligungs GmbH Griinwald Decutschland
BCA Pension Trust Ltd. Swindon, Wiltshire GroBbritannien
Berentzen Distillers International GmbH Haseliinne Deutschland
Berentzen Distillers spol. sro. Slapanice u Brna Tschechien
Medley's Whiskey International GmbH Hascliinnc Deutschland
(vormals: Berentzen Verwaltungs GmbH)
Bercntzen-Gruppe AG Haseliinne Deutschland
BGAG Beteiligungs GmbH Griinwald Deutschland
Blaupunkt (International) GmbH & Co.KG Hildesheim Deutschland
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Name Sitz Land
Blaupunkt Audio Vision GmbH & Co KG Hildesheim Deutschland
Blaupunkt Car Audio Systems GmbH & Co. Hildcshcim Deutschland
KG
Blaupunkt Ebedded Systems GmbH Schlitz Decutschland
Blaupunkt Intcrnational Services AG Hildesheim Deutschland
Blaupunkt Malaysia Sdn. Bhd. Bayan Lcpas, Pcnang Malaysia
Blaupunkt Navigation Systems GmbH & Co. Hildesheim Deutschland
KG
Blaupunkt Sound Systcms GmbH & Co. KG Hildesheim Dcutschland
Blaupunkt Spolka zoo. Warschau Polen
Blaupunkt Verwaltungs GmbH Hildesheim Dcutschland
Book Club Trading Ltd. Pattcrdown, Chippenham, | Gro8britannicn
Wiltshire
DFA - Budowa Srodwisko Logistyka Spzoo. Gorzow Wikp. Polen
CalaChem Pension Trustees Lid. Manchester, Greater Grofibritannicn
Manchester
CalaChem UK Ltd Grangemouth Schottland
CHH Verwaltungs GmbH i.L. Griinwald Decutschland
Compagnic De Gestion ct des Préts (CDGP) Saran Frankreich
conncctis AG Emmecnbriicke Schweiz
conncctis Beteiligungs GmbH Grilnwald Dcutschland
Consinto Betciligung GmbH Griinwald Deutschland
Consinto GmbH Siegburg Deutschland
Inshore Softwarc Scrvice GmbH (vormals: Rostock Deutschland
Consinto SSC GmbH)
Sccop Compressors (Tianjin) Co., Ltd. Tianjin China
(vormals: Danfoss Refrigeration Equipments
Tianjin Co. Ltd.)
Der Berentzen Hof GmbH Hascliinne Deutschiand
DLS Spirituoscn GmbH (vormals: Dethleffson | Hascliinne Deutschland
Spintuosen GmbH)
Deutsche Kreuzfahrt Management Services Neustadt in Holstein Deutschland
GmbH
DFA GmbH Langenstcin Osterreich
DFA Logistik Holding GmbH i. L. Grlinwald Deutschland
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Name Sitz Land
DFA Transport und Logistik GmbH Ronncburg Decutschland
Dic Stonsdorferei W. Kérner GmbH & Co. KG | Hascltinne Dcutschland
Doornkaat AG Norden Dcutschiand
Doublc Q Whisky Company Ltd. London Grofibritannicn
ED Electronic Deviscs Wholesales Trading New Dehli Indicn
Privatc Ltd
ED Enterprises AG Griinwald Deutschland
ED Enterprises Holding GmbH Griinwald Deutschland
EDS Sales Group S.A.S Tourcoing Frankreich
Unicorn Scrvice GmbH Miinchen Decutschland
Europcan Dircct Sales Holding GmbH Grtinwald Deutschland
Fibres Finance Limited London Grofbritannicn
Framochem kft Kazincbarcika Ungarn
Freiherr v. Cramm Brennereigut Harbarnsen Baddeckenstedt Deutschland
GmbH
Funktechnik Verwertungsgesellschaft GmbH & | Hildesheim Deutschland
Co. KG
GHOTEL Betciligungs GmbH Griinwald Deutschland
GHOTEL Dcutschland GmbH Bonn Deutschland
GHOTEL Germany GmbH Bonn Dcutschland
GHOTEL GmbH Bonn Deutschland
GHOTEL Hotcl und Boardinghaus Bonn Dcutschland
Deutschland GmbH
Groundwell Logistics Ltd. Patterdown, Chippenham, | GroBbritannien
Wiltshire
Groundwell Logistics (Swindon) Holdings Ltd. | London Grofbritannicn
Grilncberger Spirituosen und Léwenberger Land Deutschland
Getréinkegesclischaft mbH
HI-Logistics Scrvices GmbH & Co. KG Hildesheim Deutschland
HY Holding GmbH & Co. KG Griinwald Deuzehland-
International Brand Value Management AG Zug Schweiz
ISOCHEM Beteiligungs GmbH Griinwald Deutschland
Isochem Deutschland GmbH Offenbach am Main Deutschland
ISOCHEM Holding GmbH Griinwald Deutschland
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Name Sitz Land
ISOCHEM SA Vert-le-Petit Frankreich
Isochem UK Ltd. Banstcad, Surrcy GroBbritannicn
Kombrennerei Berentzen GmbH Hascliinne Deutschland
LANDWIRTH'S GmbH Mindcn Dcutschland
LD Beteiligungs AG Zug Schweiz
LD Betciligungs GmbH Griinwald Decutschland
LD Didactic GmbH Hilrth Dcutschland
LD Einrichtungssysteme GmbH Kirchfeld, Urbach Deutschland
MAAFS Limitcd Ballsbridge, Dublin 4 Irland
MIJR Recycling B.V. Spijk GLD Nicderlande
MS Deutschland Betciligungsgesellschaft mbH | Neustadt in Holstcin Deutschland
MSD Holding GmbH Grilnwald Deutschland
NE Ventures Holding Ltd. Merscyside Grofibritannicn
Old Book Club Associatcs Lid. Patterdown, Chippenham, | GroBbritannicn
Wiltshire
Pabst & Richardz Vertricbs GmbH Minden Dcutschland
Puschkin Intcrnational GmbH Hasclitnne Deutschland
Reederei Peter Deilmann GmbH Necustadt in Holstcin Deutschland
RH Retail Holding GmbH Griinwald Deutschland
Rumhaus Hansen GmbH & Co. KG Flensburg Deutschland
Schabmiiller GmbH Berching Decutschland
Schabmiiller s.r.0 i.L. AS Tschechien
Schleicher Beteiligungs GmbH Griinwald Deutschland
Schleicher Electronic GmbH & Co.KG Berlin Deutschland
Schleicher Electronic Verwaltungs-GmbH Berlin Dcutschland
SE Berlin Beteiligungs GmbH Berlin Deutschland
SE Berlin Grundstticksverwaltungs GmbH & Berlin Deutschland
Co. KG
Sechstimtertropferr G Vetier Spolka z 0.0, St | Norden Deutschland
Anskari (Zweigniederlassung der Vivaris
Getriinke GmbH & Co. KG)
Secop kompresorji d.o.o. (vormals: Secop doo) | Crnomclj Slowenien
Secop GmbH Flensburg Deutschland
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Name Sitz Land

Sccop Holding GmbH Flensburg Dcutschland
Sccop s.r.0. (Sccop Spol. sro.) Zlaté Moravee Slowakei
Sccop Verwaltungs GmbH Griinwald Deutschland
Sit up Ltd London GroBbritannicn
sit-up Betciligungs GmbH Griinwald Decutschland
SK Systemkomponcnten Verwaltungs GmbH Urbach Dcutschland
SM Elcktrosysteme (Kaiscrslautern) GmbH Kaiserslautern Deutschland

Strothmann Spirituosen Verwaltung GmbH Hascliinne Deutschland
Tend. AG Ldt. Manchester GroBbritannicn
Touristik-Burcau Intcrnational GmbH Neustadt in Holstein Deutschland
Turoa Rum International GmbH Haseliinnc Deutschland
Unicorn Betciligungs GmbH Gritnwald Dcutschland
Vivaris Getriinke GmbH & Co. KG Haseliinnc Dcutschland
Vivaris Getrinkcverwaltungs GmbH Hascliinne Deutschland
Wellman France Recyclage SARL Verdun Cedex Frankrcich
Wellman Intcrnational Limited Mullagh, Kells, Co. Irland
Mecath
Wellman Intcrnational Trading Mullagh, Kells, Co Mcath | Irland
Wellman International Trustees (Staff) Ltd Mullagh, Kclls, Co Mcath | Irland
Wellman International Trustees (Works) Ltd Mullagh, Kells, Co Meath | Irland
Wellman Recycling Spijk GLD Niederlandc
Wellman Recycling UK Litd. Yeadon, Leeds, West Grofbritannien
Yorkshire
Wellmann International Handclsgesellschaft Ruethen Deutschland
mbH
Wintcrapfel Getriinke GmbH Haseliinne Deutschland
WIT Beteiligungs GmbH Griinwald Deutschland
WVC Holding GmbH Griinwald Deutschland
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ANLAGE 2 TOCHTERUNTERNEHMEN VON HANSEYACHTS

Name Sitz Land

Dchler Yachts GmbH Meschede-Freicnohl Dcutschland
Hansc (Dcutschland) Vertrichs GmbH & Co. Grceifswald Dcutschland
KG

Verwaltung Hansc (Dcutschland) Vertricbs Greifswald Deutschland
GmbH

Yachtzentrum Greifswald Betciligungs-GmbH | Greifswald Dcutschland
HanscYachts Technologic und Hamburg Dcutschland
Vermégensverwaltungs GmbH

HanscYachts US, LLC (Hansc US) Savannah USA
Technologic Tworzyw Sztucznych Sp. zo.0. Golcniéw Polcn

(TTS)

Fjord Boats AS (Fjord Boats) Vettre Norwcgen
Mcditcrancan Yacht Scrvice Center S, a r.1. Canct en Roussillon Frankrcich
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Personlich und vertraulich Unser Zeichen StS/TU
An den Vorstand und Aufsichtsrat der

HanseYachts AG

Salinenstrafie 22

17489 Greifswald

19. September 2011

Fairness Opinion zam ﬁbernahmeangebot der AURELIUS Development Invest GmbH,
Griinwald, fiir die Aktien der HanseYachts AG, Greifswald

Sehr geehrte Damen und Herren,

vor dem Hintergrund des am 9. September 2011 versffentlichten Ubernahmeangebots nach
§§ 29 ff. WpUG der AURELIUS Development Invest GmbH, Griinwald, (im Folgenden
~AURELIUS*) fiir die Aktien der HanseYachts AG, Greifswald, (im Folgenden ,,HanseYachts*
oder ,,Gesellschaft*) sowie der damit im Zusammenhang erforderlichen Stellungnahme von
Vorstand und Aufsichtsrat der HanseYachts gemiB § 27 WpUG hat uns der Vorstand der
HanseYachts mit Schreiben vom 26. August 2011 beauftragt, als unabhéngiger Sachverstindi-
ger zu beurteilen, ob die von der AURELIUS angebotene Gegenleistung fiir die Aktien der
HanseYachts aus Sicht der Aktionire der HanseYachts finanziell angemessen im Sinne des
Standards ,,Grundsitze fiir die Erstellung von Fairness Opinions (IDW S 8)* des Instituts der
Wirtschaftspriifer in Deutschland e.V. (IDW) ist.

In der Angebotsunterlage vom 9. September 2011 hat AURELIUS den Aktiondren der
HanseYachts eine Gegenleistung in Hohe von € 5,01 je Aktie (im Folgenden auch , Transakti-
onspreis“) angeboten.

Wir haben unsere Beurteilung unter Beachtung des IDW S 8 vorgenommen. Danach ist es unse-
re Aufgabe zu beurteilen, ob die angebotene Gegenleistung finanziell angemessen im Sinne des
IDW S 8 ist.

Diese Stellungnahme erstatten wir als unabhéngiger Sachverstindiger.

Wir weisen darauf hin, dass es nicht Gegenstand unserer Titigkeiten war, die rechtlichen und
steuerlichen Aspekte der Transaktion im Sinne einer rechtlichen oder steuerlichen Stellung-
nahme zu priifen. Die Beurteilung der Angemessenheit beschrankt sich auf die rein finanziellen
Aspekte der Transaktion. Wir weisen weiterhin darauf hin, dass sich die von uns im Rahmen der
Erstellung der Fairness Opinion durchgefiihrten Untersuchungen in ihrem Umfang und ihren
Zielen wesentlich von einer Jahresabschlusspriifung, einer Due Diligence, einer Gutachtlichen
Unternehmensbewertung nach IDW S 1 oder #hnlichen Tatigkeiten unterscheiden. Demzufolge
stellt die Fairness Opinion kein Testat oder andere Form einer Bescheinigung oder Zusicherung
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HanseYachts AG
Fairness Opinion — Opinion Letter

19. September 2011

hinsichtlich der Jahresabschliisse oder des Planungssystems bzw. der Unternehmensplanung
dar. Wir iibernehmen daher keine Verantwortung fiir das Eintreten der Planung bzw. der dieser
zugrunde liegenden Pramissen und Annahmen,

Neben diesem Opinion Letter ist ein Valuation Memorandum Bestandteil unserer Berichterstat-
tung. Im Valuation Memorandum stellen wir die wesentlichen Ergebnisse unserer Arbeiten de-
tailliert dar.

Unsere Beurteilung dient ausschlieBlich zur Information des Vorstands und des Aufsichtsrats
der Gesellschaft im Zusammenhang mit der Erstellung einer Stellungnahme gemiB
§ 27 WpUG. Sie ersetzt keine eigenstindige Wiirdigung des Transaktionspreises durch die Or-
gane der Gesellschaft. Diese Fairness Opinion enthlt keine Empfehlung zur Annahme oder zur
Ablehnung des Angebots. Ebenso umfasst sie keine Beurteilung, ob die Stellungnahme nach
§ 27 WpUG vollstindig und richtig ist oder ob die Transaktionsbedingungen den rechtlichen
Anforderungen entsprechen.

Die Fairness Opinion wird nur im Zusammenhang mit der vorgesehenen Transaktion erstellt
und ist grundsitzlich nur fiir den Auftraggeber bestimmt. Eine Weitergabe der Fairness Opinion
(Opinion Letter und Valuation Memorandum) darf vorbehaltlich unserer ausdriicklichen,
schriftlichen Zustimmung nur in vollem Wortlaut erfolgen. Eine Weitergabe an Dritte setzt des
Weiteren voraus, dass diese sich zuvor mit der Geltung der Allgemeinen Aufiragsbedingungen
fir Wirtschaftspriifer und Wirtschaftspriifungsgesellschaften, unserer Haftungsbegrenzung, ei-
ner verbindlichen Vertraulichkeitsverpflichtung und den Weitergabebeschrinkungen schriftlich
uns gegeniiber einverstanden erkldren. Sofern Sie die Fairness Opinion (Opinion Letter) versf-
fentlichen bzw. auf diese in einem &ffentlich zuginglichen Dokument Bezug nehmen méchten,
stimmen wir einer solchen Offenlegung unter der Voraussetzung zu, dass Sie uns — wie in Tz 62
des IDW S 8 vorgesehen — von allen Schadensersatzanspriichen Dritter und Kosten freistellen,
die sich aus der Verdffentlichung unserer Fairness Opinion bzw. einer Bezugnahme darauf er-
geben.

Unserem Auftragsverhiltnis mit der Gesellschaft liegen die als Anlage beigefiigten Aligemeinen
Aufiragsbedingungen fiir Wirtschaftspriifer und Wirtschaftspriifungsgesellschaften in der Fas-
sung vom |. Januar 2002 zugrunde.

1 Finanzielle Angemessenheit des Transaktionspreises

Der Begriff der Angemessenheit ist im WpUG nicht definiert, Entsprechend des IDW S 8
(Tz. 57) liegt finanzielle Angemessenheit dann vor, wenn die angebotene Gegenleistung pro
Anteil innerhalb einer Bandbreite von kapitalwertorientiert ermittelten Werten und von zum
Vergleich herangezogenen Transaktionspreisen (MaBstabsfunktion) des entsprechenden Anteils
liegt.
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2 Beurteilungsstichtag

Beurteilungsstichtag ist der voraussichtliche Tag der Abgabe der Stellungnahme von Vorstand
und Aufsichtsrat nach § 27 WpUG, somit der 21. September 2011.

3 Auftragsdurchfiihrung und Informationsgrundlagen

Wir haben unsere Arbeiten vom 29. August 2011 bis zum 19. September 2011 in den Geschiifts-
rdumen der HanseYachts in Greifswald sowie in unseren Biiros durchgefiihrt.

Im Rahmen der Auftragsdurchfiihrung haben wir verschiedene Gespriche mit dem Vorstand
und dem Aufsichtsrat der Gesellschaft und mit von dem Vorstand benannten Auskunftspersonen
gefiihrt. Schwerpunkte der Gespriche waren die Einschitzungen der Gesellschaft iiber den bis-
herigen Geschiftsverlauf sowie iiber die kiinftige Entwicklung und die darauf basierende Pla-
nung der Gesellschaft. Wir weisen darauf hin, dass die Erstellung der Planung (einschlieBlich
der ihr zugrunde liegenden Faktoren und Annahmen) ausschlieBlich in der Verantwortung der
Gesellschaft liegt.

Insbesondere haben wir folgende Analysen durchgefiihrt:

Durchsicht der transaktionsbezogenen Vertrége;
Verstindnis des Geschiftsmodells der HanseYachts;
Durchsicht der wesentlichen Finanzinformationen (Jahres- /Konzernabschliisse, Unterneh-
mensplanungen sowie sonstige finanz- und betriebswirtschaftliche Analysen) der Hanse-
Yachts;
* Plausibilititsanalyse der Planungsrechnungen sowie Gespriiche mit dem Vorstand der Han-
seYachts fiber die zukiinftig erwartete Entwicklung und die Markt- und Wettbewerbssituati-
on;
Analyse und Diskussion von erstellten Planungsszenarien;
Wiirdigung vorhandener zeitnah abgegebener Alternativangebote;
Anwendung kapitalwertorientierter Bewertungsverfahren;
Anwendung marktorientierter Bewertungsverfahren, z.B. Marktmultiplikatoren;
Analyse weiterer kapital- oder transaktionsmarktbezogener Informationen, z.B. Brsenkurse
und Analystenschétzungen.

Folgende Unterlagen standen uns im Wesentlichen zur Verfligung:

® Gepriifte und jeweils mit einem uneingeschriinkten Bestitigungsvermerk versehene Jahre-
sabschliisse und Lageberichte sowie Konzernjahresabschliisse und Konzernlageberichte der
HanseYachts zum 31. Juli 2010;

* Vorldufige, konsolidierte IST-Zahlen zum 31. Juli 2011 fiir den HanseYachts-Konzern;

* Integrierte Planungsrechnung der HanseYachts bestehend aus Plan-Gewinn- und Verlust-
rechnung, Plan-Bilanzen sowie Plan-Cash Flow Rechnungen fiir die Einzelgesellschaften
sowie fiir den Konzern fiir die Jahre 2011/12 und 2012/13, (Stand: 26. August 201 1);
Satzung der HanseYachts mit Stand vom 2. Februar 2011;

Handelsregisterauszug der HanseYachts mit Stand vom 19. August 2011;
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* Angebotsunterlage zum Ubernahmeangebot der AURELIUS vom 9. September 2011.

Der Vorstand der HanseYachts hat uns gegeniiber erklért, dass uns alle fiir unsere Titigkeit er-
forderlichen Informationen und Unterlagen vollstéindig und richtig zur Verfiigung gestelit wur-
den.

Dariiber hinaus haben wir bei unserer Titigkeit folgende &ffentlich verfiigbare Informationen
beriicksichtigt:

e Informationsdienste wie Bloomberg, Capital IQ, Factiva und Thomson Research:
* Geschiftsberichte der HanseYachts sowie einzelner Peer Group-Unternehmen.

4  Mafistiibe fiir die Beurteilung der finanziellen Angemessenheit

Zur Bestimmung der Bandbreite von kapitalwertorientiert ermittelten Werten und von zum Ver-
gleich herangezogenen Transaktionspreisen (MaBstabsfunktion), die der Beurteilung der Ange-
messenheit zugrunde liegt, haben wir folgende Verfahren verwendet.

4.1 Kapitalwertorientiertes Verfahren
Bewertungsmethode

Wir erachten vor dem Hintergrund der individuellen Geschiiftstitigkeit der Gesellschaft das ka-
pitalwertorientierte Verfahren als sachgerechte Methode, um die angebotene Gegenleistung fur
die Aktien der HanseYachts zu wiirdigen. Dabei haben wir das Ertragswertverfahren angewen-
det.

Bei Anwendung des Ertragswertverfahrens wird der Unternehmenswert durch Diskontierung
der den Unternehmenseignern kiinftig zuflieBenden finanziellen Uberschiisse ermittelt. Diese
finanziellen Uberschiisse ergeben sich vorrangig aus den Ausschiittungen der Gesellschaft. Eine
Unternehmensbewertung setzt daher die Prognose der entziehbaren kiinftigen finanziellen Uber-
schiisse der Gesellschaft voraus. Grundlage war die uns zur Verfiigung gestellte Planungsrech-
nung der Gesellschaft mit Stand vom 26. August 2011. Wir haben die Planungsrechnung nach
Mafigabe des IDW S 8 analysiert.

Die Planung wird in zwei Phasen vorgenommen. Die nihere erste Phase (Detailplanungsphase)
umfasst regelmiBig einen tiberschaubaren Zeitraum von drei bis fiinf Jahren. In der Detailpla-
nungsphase werden die Planungsparameter regelmiBig einzeln zur Prognose der finanziellen
Uberschilsse herangezogen. Die Planungsjahre der zweiten Phase (so genannte Fortfiihrungs-
phase oder Ewige Rente) basieren i.d.R. — ausgehend von der Detailplanungsphase — auf lang-
fristigen Fortschreibungen von Trendentwicklungen. Dabei ist zu untersuchen, ob sich die Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage des zu bewertenden Unternehmens nach der Detailplanungs-
phase im so genannten Gleichgewichts- oder Beharrungszustand befindet oder ob sich die jéhr-
lichen finanziellen Uberschiisse zwar noch verdndern, jedoch eine als konstant oder mit kon-
stanter Rate wachsend angesetzte GroBe die sich dndernden finanziellen Uberschiisse (finanz-
mathematisch) angemessen reprisentiert.
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Im Rahmen des Ertragswertverfahrens wird der Unternehmenswert abgeleitet, in dem die ge-
planten, den Anteilseigner zuflieBenden Nettoeinnahmen (Ausschiittungen) auf den Bewer-
tungsstichtag diskontiert werden.

Zur Ermittlung des Barwerts der Nettoeinnahmen wird ein Kapitalisierungszinssatz verwendet,
der dic Rendite aus einer zur Investition in das zu bewertende Unternehmen addquaten Alterna-
tivanlage reprisentiert sowie laufzeit- und risikosquivalent zu den finanziellen Uberschiissen ist.
Entsprechend dem angewandten Ertragswertverfahren erfolgt die Diskontierung in der Detail-
planungsphase mit den Eigenkapitalkosten. In der Ewigen Rente werden die Eigenkapitalkosten
zusitzlich um den Wachstumsabschlag vermindert. Die Eigenkapitalkosten reprisentieren die
Rendite, welche die Eigenkapitalgeber fordern, damit sie einem Unternehmen Kapital in Form
von Eigenmitteln zur Verfiigung stellen. Nach der Kapitalmarkttheorie ist das Capital Asset Pri-
cing Model (CAPM) eine akzeptierte Methode zur Bestimmung der Eigenkapitalkosten. Die
Eigenkapitalkosten ergeben sich demnach wie folgt:

re =r, +B" - MRP

mit

r’ EK . Eigenkapitalkosten (verschuldet)
r, . Risikoloser Basiszinssatz

ﬂ d ¢ Verschuldeter Betafaktor

MRP : Marktrisikopriimic

Dic Eigenkapitalkosten setzen sich aus dem risikolosen Basiszinssatz und einem Risikozuschlag
zusammen. Der Risikozuschlag wiederum besteht aus dem Produkt der Marktrisikoprimie
(Uberrendite von Aktien iiber risikolosen Wertpapieren) mit dem so genannten Betafaktor.

Da die beobachtbaren Betafaktoren fiir die Aktien der HanseYachts keine ausreichende statisti-
sche Signifikanz aufweisen, haben wir auf Betafaktoren bérsennotierter Vergleichsunternehmen
zuriickgegriffen. Dabei wurde festgestellt, dass es zwar kein unmittelbar mit der HanseYachts
vergleichbares bérsennotiertes Unternehmen gibt, die Gesamtheit der in die Peer Group einbe-
zogenen Unternehmen mit Schwerpunkt Yacht- und Bootsbau jedoch eine vertretbare Basis fiir
die Festlegung des Risikozuschlags fiir Zwecke der Ermittlung des Unternehmenswerts der
HanseYachts darstellt.

Zusiitzlich wurde ein so genannter Alphafaktor beriicksichtigt, um der besonderen Unsicherheit
der Planungsrechnung vor dem Hintergrund der Verluste in den Vorjahren Rechnung zu tragen.
Der Alphafaktor wurde in Abhingigkeit von den Risiken in den gewihlten Szenarien in einer
Bandbreite variiert.

Sachverhalte, die im Rahmen der kapitalwertorientierten Bewertungsverfahren nicht oder nur
unvollsténdig abgebildet werden kénnen, sind grundsitzlich gesondert zu bewerten und dem
Wert nach dem DCF-Verfahren hinzuzufiigen. Neben dem nicht betriebsnotwendigen Vermé-
gen kommen dafiir unter anderem bestimmte Finanzaktiva und steuerliche Effekte in Frage. Als
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nicht betriebsnotwendig gelten solche Vermdgensteile, die frei verduBert werden kénnen, ohne
dass davon die eigentliche Unternehmensaufgabe beriihrt wire. Nach Auskunft des Vorstands
der HanscYachts verfiigt die HanseYachts iiber kein wesentliches, separat zu bewertendes nicht
betriebsnotwendiges Vermégen.

Die Wertanalysen erfolgten auf Stand-Alone-Basis ohne Beriicksichtigung etwaiger Synergie-
oder Integrationseffekte aus der Transaktion.

Bewertungsansatz

Im Rahmen des kapitalorientierten Bewertungsverfahrens haben wir im ersten Schritt den Un-
ternehmenswert der HanseYachts (100 %) ermittelt. Anschlieend wurde aus einer Division des
Unternehmenswerts durch die Anzahl der vorhandenen Aktien der Wert Je Aktie abgeleitet.

4.2 Marktpreisorientierte Verfahren
Als marktpreisorientierte Verfahren haben wir
e die Analyse des Bérsenkurses der Gesellschaft sowie das

* Multiplikator-Verfahren auf Basis von Kennzahlen vergleichbarer borsennotierter Unter-
nehmen (so genannte Trading-Multiplikatoren) und das

* Multiplikatorverfahren auf Basis von Kennzahlen vergleichbarer Unternehmensanteile (so
genannte Transaktions-Multiplikatoren)

herangezogen.

4.2.1 Analyse der Birsenkursentwicklung

Borsenkurse sind zur Beurteilung der Angemessenheit von Transaktionspreisen grundsitzlich
heranzuziehen (IDW S 8, Tz. 26). Die Analyse von Bérsenkursen des Transaktionsobjekts er-
mdglicht den Vergleich der Transaktionspreise mit den Erwartungen des Kapitalmarkts. Der
Borsenkurs eines Unternehmens kann jedoch nur eingeschrinkt aussagekriftig sein. Insbesonde-
re kann er von mdglichen Sonderfaktoren (z. B. von der Marktgingigkeit, -enge oder moglichen
Kursmanipulationen) beeinflusst sein. Daher kann es angebracht sein, Durchschnittskurse zu
ermitteln,

Im Fall von &ffentlichen Ubernahme- und Erwerbsangeboten hat die Bieterin den Aktioniren
der Zielgesellschaft eine angemessene und den nach §31 WpUG i. V.m. §§ 3 ff. WpUGAn-
gebV festzulegenden Mindestwert nicht unterschreitende Gegenleistung anzubieten. Der Min-
destwert entspricht im Fall der Aktienzulassung an einer inlindischen Bérse grundsitzlich dem
umsatzgewichteten durchschnittlichen Borsenkurs wahrend der letzten drei Monate vor der An-
kiindigung des Erwerbsangebots bzw. der Mitteilung tiber den Erwerb der Kontrolle (§ 5 Abs. 1
und Abs. 3 WpUGAngebV i. V. m. §§ 10 Abs. 1 S. 1 bzw. 35 Abs. 1 S. 1 WpUG). Demzufolge
ist der Bérsenkurs ein VergleichsmaBstab zur Beurteilung der Angemessenheit der Transakti-
onspreise.
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GemélB der von der Bundesanstalt fiir F inanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) genehmigten An-
gebotsunterlage der AURELIUS vom 9. September 2011 (S. 25) hat die BaFin fiir die Aktien
der HanseYachts einen Drei-Monats-Durchschnittskurses vor dem 31. Juli 2011 (Tag der Versf-
fentlichung der Entscheidung der AURELIUS zur Abgabe des Ubernahmeangebots) von € 4,72
je Aktie ermittelt,

4.2.2 Trading-Multiplikatoren

Bei Anwendung von auf Kennzahlen vergleichbarer bérsennotierter Unternehmen (Trading-
Multiplikatoren) aufbauenden Preisfindungsverfahren ergibt sich der vergleichbare Trans-
aktionspreis als Produkt einer als reprisentativ und nachhaltig zu erachtenden ErgebnisgroBe
der Gesellschaft mit dem Ergebnismultiplikator von Vergleichsunternehmen. Der Multiplikator
leitet sich aus dem Verhiltnis von Marktpreis zu der ErgebnisgroBe der Vergleichsunternehmen
ab.

Als Vergleichsunternehmen fiir die Trading-Multiplikatoren wurden grundsitzlich dieselben
Peer Group-Unternehmen herangezogen, die bei der Ermittlung des Betafaktors im Rahmen des
kapitalwertorientierten Bewertungsverfahrens verwendet wurden. Hierbei wurden auch solche
Peer Group-Unternehmen beriicksichtigt, die im Rahmen der Ermittlung des Betafaktors nicht
beriicksichtigt wurden.

Als maBgebliche ErgebnisgroBen wurden das EBITDA (= earnings before interest, taxes, depre-
ciation and amortisation) und das EBIT (= earnings before interest and taxes) herangezogen.
Auf Basis der vorstehenden ErgebnisgrofBen ergibt sich ein Unternehmensgesamtwert, aus dem
nach Abzug der Nettofinanzverbindlichkeiten der HanseYachts der Unternehmenswert (Markt-
wert des Eigenkapitals) resultiert.

4.2.3 Transaktions-Multiplikatoren

Bei Anwendung der auf Kennzahlen vergleichbarer, zeitnah gehandelter Unternehmen oder Un-
ternchmensanteile (Transaktions-Multiplikatoren) basierten Preisfindungsverfahren ergibt sich
der vergleichbare Transaktionspreis als Produkt einer als reprasentativ und nachhaltig zu erach-
tenden Ergebnisgrife der Gesellschaft mit dem aus vergleichbaren Transaktionen ermittelten
Multiplikator auf Basis des Verhdltnisses der Jeweiligen Kaufpreise zu verschiedenen Erfolgs-
kennzahlen,

Wir haben die finanziellen Bedingungen untersucht, zu denen ausgewihite Unternehmens-
zusammenschliisse und -iibernahmen in den vergangenen Jahren abgewickelt wurden und ihre
Vergleichbarkeit mit der vorliegenden Transaktion analysiert und die dabei aus gezahlten Kauf-
preisen abgeleiteten Verhiltniszahlen auf verschiedene Erfolgskennzahlen (EBITDA, EBIT) der
HanseYachts angewandt. Auf Basis der vorstehenden ErgebnisgroBen ergibt sich ein Unter-
nehmensgesamtwert, aus dem nach Abzug der Nettofinanzverbindlichkeiten der HanseYachts
der Unternehmenswert (Marktwert des Eigenkapitals) resultiert.
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Zum Zweck der Analysc ausgewihlter Transaktionen haben wir Transaktionen im Bereich
Yacht- und Bootsbau fiir den Zeitraum 2008 bis 2011 recherchiert.

4.3 Analyse weiterer kapital- und transaktionsmarktbezogener Informationen

Als weitere Information haben wir die Kursziele, die von Finanzanalysten in Bezug auf den
Borsenkurs der Aktien der HanseYachts im Zeitraum vom 28. Januar 2009 bis 15. Juni 2011
verdffentlicht wurden, analysiert.

4.4  Ergebnis der Wert- und Preisanalysen

Die von uns ermittelten Bandbreite fiir den Wert Jje Aktie, die sich zum Einen auf Basis des in
Szenarien ermittelten Ertragswerts (gemiB Abschnitt 4.1) und zum Anderen auf Basis der Tra-
ding- bzw. der Transaktions-Multiplikatoren (gemaB Abschnitt 4.2) ergibt, liegt oberhalb der
angebotenen Gegenleistung von € 5,01 je Aktie der HanseYachts.

5 Zusammenfassende Stellungnahme

Auf Grundlage der von uns unter Beachtung des IDW S 8 durchgefiihrten Ttigkeiten sind wir
der Ansicht, dass die angebotene Gegenleistung in Hohe von € 5,01 je Aktie der HanseYachts
finanziell nicht angemessen im Sinne des IDW S 8 ist.

Mit freundlichen Griiflen

o ppa.
efan S’?zniger Tjark Ufen

Wirtschaitspriifer
Steuerberater

Anlage(n)
Allgemeine Auftragsbedingungen fiir Wirtschaftspriifer und Wirtschaftspriifungsgesellschaften
vom 1. Januar 2002



Aligemeine Auftragsbedingungen
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Wirtschaftsprifer und Wirtschaftspriifungsgesellschaften
vom 1. Januar 2002

1. |Geltungsbereich

[1) Die Aufiragsbedingungen gelten tir die Verrage zwischen Wirischalis-
prafem oder Winschattspritungsgeseiischaften (im nachstehenden zusaim-
menfassend .Wirtschaftsprufer” genannt) und hren Auliraggebern uber
Prdtungen. Beralungen und sonstige Aulftrage. soweit nicht clwas anderes
Fusdri:ckl:ch schriltlich vereinban oder gesetzlich zwingend vorgeschrietien
st.

[2) Werden im Finzelfall ausnahmswesse vertragliche Beaehungan auch 7wi-
#ehen dem Wirschaftsprufer und anderen Personen als dem Auftraggeber
pegrundel. so geiten auch gegenaber solchen Dritien die Bestmmungen der
hachstehenden Nr 9

§. WUmfang und Ausfuhrung des Auftrages

1) Gegenstand des Auitrages st die vereinbarie Laistung. nichi en be-
1tlmmter wirtschalllicher Criolg. Der Auftrag wird nach den Grundsatzen ord-
furigsmafiger Berulsausithung ausgetuhrt. Der Wirtschafispruter sl herech-
gl sich sur Durchfohrung oes Auftrages sachverstandiger Persoren zu
hedienen

{2) |Die Bericksichtiqung auslandischen Rechis beaar! - aufler be betriebs
wirtkchafilichen Prufungen  der ausdruckichen schriliichen Vereinbarung.

(','3,) Der Aullrag erstreckt sich, soweit er nicht daraul gerichiet ist, micht auf
die Prolung der Frage, ob die Vorschnften des Steuertechts oder Sondervor
4chriften. wie z. B die Vorschrifien des Preis-, Wetibewerbsbeschrankungs-
und Bewrischafiungsrechis beachtel sind; das gleiche git for dic Fesislel-
1ing, ob Subventionen, Zulagen oder sonstige Vergunstigungen in Anspruch
gcnommen werden konnen. Die Ausfuhrung cines Aufirages umfait nur dann
.ri:fungshandlungen. die geziclt auf die Autdeckung von Buchfalschungen
l;ﬂd’ sonshgen UnregelmaBigkeiten gerichtet sind, wenn sich bei der Durch-
Ihrung von Prifungen dazu en Anlali ergibt oder dies ausdricklich schrfilich
verginbart ist

(1) Anden sich die Rechtslage nach Abgabe cier abschiieBenden berullicher
Aulierung, so ist der Wirtschaftsprafer nicht verpfichtet, den Auttraggeber aut
Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen hinzuweisen.

3 Autklarungspflicht des Auftraggebers

(1) Der Aufraggeber hat dafur 2u sorgen. daB dem Wirtschafispruier auch
onne dessen besondere Aullorderung alie fur die Ausfahrung des Auftrages
nbMendrgcn Unterlagen rechizeitlg vorgelegt werden und ihm von alien
mrgangcn und Umslinden Kenntnis gegeben wird. die 1 die Ausfuhrung

s Aufirages von Bedeutung sein kénnen. Dies gil) auch fur die Unterlagen,
Vbrgange und Umstande, die erst wahrend der Tatigkeii des Wirschafts-
pralérs bekannt werden

(3) Aut Verlangen des Wintschallspriilers hal der Auftraggeber die Volistan-

d|gkett der vorgelegten Unterlagen und der gegebencen Auskinite und Frkia-

rngen i emner vom Wirtschalispniier formuiierten schriftichen Frklarung zu
statigen.

4} Sicherung der Unabhangigkeit

Dir Auftraggeber steht dafur ein, daB alies unterlassen wird. was tie Unab
hangigkeit der Mitarbeiter des Wirtschaftsprofers gefanrden konnte. Dies gitr
nsbesondere fur Angebote #ul Anstellung und fir Angebote, Auftrage auf
eijene Rechnung zu Ubemehmen

5. Berlchterstattung und mundliche Auskuntte

Hat der Winschaltspriiler die Frgebnisse sciner Taligkeit schriftlich garzu-
steilen, so ist nur die schriftiiche Darsleliung maRgebend Bel frifungsanl-
tragen wird der Bericht, soweit nichts anderas vereinbart ist, schrlihch er-
stattel. Miindtiche Erklarungen und Auskanfle von Mitarbeitern des Wirt
schafisprulers auBerhalb des erleiten Auftrages sind stets unverbndich

6.| Schutz des geistigen Eigentums des Wirtschattsprufers

Delr Auftraggeber steht dalur en, daB die im Rahmen des Auftrages vom Wirt-
schaltsprufer gefertigten Guiachten, Organisalionsplane. Entwure, Zeich-
nungen, Aufsteliungen und Berechnungen, instesondere Massen- und
Kastenberechnungen, nur fiir seine cigenen Zwecke verwendet werden.

©® 1DW-Verlag GmbH - Pastfach 320580

7. Weitergabe einer berufiichen Auferung des Wirtschaftsprufers

(1) Die Weitergabe beruflicher AuBerungen des Wintschaftspraters (Berichie,
Gutachten und dg!) an sinen Dritten bedart der schrillichen Zustimmung des
Wintschafisprulers. soweit sich micht bereits aus dem Aultragsinhalt die Ein-
wilhgung zur Wellergabe an einen bestimariten Dritten ergib!

Gegenuber einem Dritten haltet der Wirtschaftsorufer (im Ratimen von Nr 9)
nur wenn die Vorausselzungen des Satzes | gegebern sind.

{2) Die Verwendung beruflicher Adferungen des Wiriscnaltsprufers 2u
Werbeswackan st unzuldssig. oin Versto berechigt der Winscna“isprofer
sur Instiosen Kundigung afler noch nichi durchgefubrien Aufirage des Aud-
raggebers

8. Mangelbeseitigung

(1) Bei etwaigarn Mangein nat der Auftraggeber Anspruch aul Nacherfullung
durcn den Winscnafisprufer. Nur ber Fehischlagen der Nacherfullung kann er
auch Herabseizung der Vergtitung oder Ruckgangigmachung des Vertrages
verlangen ist der Autlrag von einem Kaufmann vn Ralunen seines Handels-
gewerbes. cincr junislischen Person des ollenilichen Rechts oder von cinemn
sfientheh-rechitlichen Sondervermogen erteill worden. so kann des Aulirag-
geber die Ruckganggmachung des Vertrages nur verlangen, wenn die
cibrachle teisiung wegen Fehlschiagans der Nacherlalung for ihn ohne
Interesse ist. Scwert daruber hinaus Schadensersatzanspruche bestehen. ailt
Nr. 9

(?) Der Anspruch aut Baseitigung von Mangeln miB vom Auftraggeber un-
verzughch schriftlich geltend gemachl werden Anspruche nach Abs. 1, die
michit aul einer vorsatzlichen Handlung benuhen, verahion nact Ablau® eines
Jalires ab dem gesctzichen Verjahrungsbegian

(3) Oltenbare Unnchtigkeilen. wie 7. B _Schreip’ehler, Rachenienler und
lormelle Mange! dic in einer beruflichen AuBeruny (Bericht, Gutachien und
dgl) des Winschallsprifers enthalten sindg, konnen {ederzen vom Wir-
schaftspruler auct Dnilten gegenuber benchiigl werden. Unrichugkeiten, aie
geeignet sexd, in der pberuflichen Auliurung des Wirtschafispriters enthaitene
krgebrisse in Frage zu stelien. berechtigen dieser. dic Aullerung auch Dnit
ten gegenuber zuruckzunchmen. In den vorgenannien Faller ist der Auftrag-
geber vom Wirtscnaftspralor tunlichst vorher zu horen

9. Haftung

(1) Fur gesetzich vorgeschnebene Prufungen giit die Haftungsbeschrankung
aes § 323 Abs. 2 1iGB,

(2) Hafiung bex Fahrtassigkeit- Enzeines Schadensfali

talls weder Abs. 1 emngredft noch eing Regelung im Einvellall besteht. ist die
taftung des Wirtschaitsprifers fur Schadensersatzanspruche jeder Art. mit
Ausnahine von Schaden aus der Verletrung von Lcben Korper und
Gesundhell. ber eincm lahriassig verursachien cuveinen Schadensiall gem.
§ 54a Abs. t Ni. 2 WPO auf 4 Mio € beschrankt dies @it auch dann, wenn
cine Haltung gegenaber ciner anderan Person als demt Aultragjgeber begrun-
det sein soiite. Ein einzelnsr Schadensfall st auch bezoglich elnes aus meh-
reren Pliichiverietzungen stammenden enheitichen Schadens gegeben. Der
einzeine Schadensta)l umiaft samtiche Foigen emer Pilrchtverletzung ofing
Rucksicht daraul. ob Schaden i cinem oder in mehreren aufeinangerfolgen-
den Jahren entstanden sind. Dabei git mehrdaches aul gleicher oder gleich-
arfiger Fehlerquelie beruhendes Tun oder Unterlassen als emnheitiche
Piichiverletzung, wenn dic betrellenden Angelegenheiten mitemnander in
1echilichem oder wirtschaitichem Zusammernhang siehen In diesem Fall
kann der Wistschalisprufer nus bis zur Hohe von b Mio. € in Anspruch genom-
men werden. Die Begreneuny auf 0as Funilache der Mindestversiche-
ungssumme gilt nicht bel gesetzhich vorgeseiriebenen Plichiprutungen

(3) Ausschiuiinsten

Fin Schadensersalzanspruch kann nur innerhalb elner Ausschiufrist von
enem Jalw geltend gemachi wercdien, nachdem der Anspruchsberechigie
von derm Schaden und von dem anspruchsbegrimdenden Ereignis Kenninis
arlangt hat. spélestens aber innerhalb vor 5 Jahren nach aum anspruchs
begrundenden Creignis. Der Anspruch erlischt. wenn nicht innerhalt ciner
Frist von sechs Monaten sen der schnftlichen Ablchnung der Ersatzicistung
Klage erhoben wird und der Aultraggeber auf dicse Folge hingewiesen wurde
Das Recht, die Einrede der Venahrung geliend zu machen, bleibt unberuhrt
Die Salze 1 bis 3 gelten auch bor geselzlich vorgeschricherien Prufungen mil
gesctzlicher Haflungsbeschrénkung
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10. Erganzende Bestimmungen fur Prifungsauftrage

(1) Eine nachtragiiche Anderung oder Kiirzung des durch den Wirschafts-
prufér gepriiften und mil einem Bestatigungsvermerk versehenen Abschius-
ses pder Lagebenchis bedarf, auch wenn eine Veroffentiichung nichl statt-
findet. der schriftiichen Einwiliigung des Wirtschaftsprufers. Hat der Wirt-
schaftsprifer einen Bestatigungsvermerk nicht erteiit. so ist ein Hinweis auf
die durch den Wirtschaftsprafer durchgefiihrte Prifung im Lagebericht oder
an anderer fur die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit schriftiicher Ein-
willigung des Wirtschaftspriifers und mit dem von ihm genehmiglen Wortiaut
zul, L

(2) Widerruft der Wirtschaftspriifer den Bestatigungsvermerk, so darf der
Bes 'ﬂﬂungsvennerk nicht weilerverwendet werden. Hat der Aufraggeber
den Bestaligungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Veriangen des
Wirtschaftspriifers den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf fiinf Berichtsausfertigungen. Weitere
Ausferligungen werden besonders in Rechnung gestellt.

11. Hrghnzende Bestimmungen fur Hilfeleistung in

(1) Der Wirtschaftspriifer ist berechtigt, sowohl bei der Beralung in steuer-
lichen Einzelfragen als auch im Falie der Dauerberatung die vom Aufiraggeber
genannten Talsachen, insbesandere Zahlenangaben, ais richtig und vollstdndig
zugrinde zu legen; dies gilt auch fiur Buchfihrungsaufirage. Er hat jedoch den
Auflraggeber auf von ihm festgestelite Unrichtigkeiten hinzuweisen.

(2) Der Steuerberaiungsauftrag umtalit nicht die zur Wahrung von Frsten
erorderfichen Handiungen, es sei denn, daB der Wirtschaftspriffer hierzu
ausdriicklich den Aufirag ibemommen hat. In diesem Falle hat der Auf-
traggaber dem Wirtschaftsprifer alie fir die Wahrung von Fristen weseni-
iichen Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechizeitlg vorzulegen,
daf dem Wirtschaftsprirfer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfigung
steht.

(3) Mangels einer anderweitigen schriftlichen Vereinbarung umfalit die
lauferide Steuerberatung foigende, in die Vertragsdauer fallenden Tatigkeiten:

a) Ausarbeitung der Jahressteuererkiarungen far die Elnkommensteuer,
Korperschafisteuer und Gewerbesteuer sowie der Vermdgensteuer-
e[kiarungen, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber vorzulegenden
Jahresabschlisse und sonstiger, fiir die Besteuerung erforderlicher
Aufsteilungen und Nachweise

Nachprufung von Sieuerbescheiden zu den unter a) genannten
Steuern

euersa: n

b

-—

c

-~

Verhandlungen mit den Finanzbehdrden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erkidrungen und Bescheiden

d) Mitwirkung bei Betriebspriifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebsprifungen hinsichtilch der unier a) genannten Steuern

Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der
unier a) genannten Steuern.

Der Wirtschaftsprufer berucksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche veroffentlichte Rechtsprechung und Verwaitungsauffassung

(4) Erhalt der Wirtschaftspriifer fiir die laufende Steuerberatung ein Pauschal-
honorar, so sind mangels anderweitiger schriftlicher Versinbarungen dle unter
Abs. 3 d) und e) genannten Tatigkeiten gesander zu honorieren.

(5) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Korper-
schaftstever. Gewerbesieuer, Einheitsbewertung und Vermdgensteuer sowie
aller Fragen der Umsatzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuem und Abgaben
erfoigtiauf Grund eines besonderen Auftrages. Dies gilt auch fisr

~

a) |die Bearbeitung einmaiig anfallender Steuerangelegenheiten, z.8. auf
dem Gebiel der Erbschaftsteuer, Kapitalverkehrsteuer, Grunderwerb-
steuer,

b) die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der
Finanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen
und

c) /die beratende und gutachtiiche Tatigkeit im Zusammenhang mit
Umwandlung, Verschmelzung, Kapitalerhéhung und -herabsetzung,
[Samierung, Eintritt und Ausscheiden eines Geselischafters, Betriabs-
werduBerung, Liquidation und dergleichen,

(6) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserkidrung als
zusatzliche Tatigkeit Ubernommen wird, gehdrt dazu nicht die Oberpriifung
etwaiger besonderer buchmafliger Voraussetzungen sowie die Frage. ob alle
in Betracht kommenden umsatzsteuerrechllichen Vergunstigungen wahr-
genommen worden sind. Eine Gewahr fur die volistindige Erfassung der
Unterlagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzuges wird nich! uber-
nommen.

(1} Der Wintschaftspriifer ist nach MaRgabe der Geselze verpflichiet, aber afle
Tatsachen, die ihm im Zusammenhang mit seiner Tatigkeit fur den Auf-
traggeber bekannt werden, Stilischweigen zu bewahren, gleichviel, ob es sich
dabei um den Au ber seibsl oder dessen Geschaftsverbindungen
handelt, es sei denn, daR der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepfiicht ent-
bindet.

&23 Der Wirtschaftsprilfer darf Berichte, Gutachten und sonstige schriftiiche
Berungen (ber die Ergebnisse seiner Tatigkeit Drittan nur mit Einwilligung
des Auftraggebers aushandigen.

(3) Der Wirtschaftsprifer isl befugt, thm anveriraute personenbezogene
Daten im Rahmen der Zweckbestimmung des Auftraggebers zu verarbeiten
oder durch Dritte verarbeiten zu tassen

Kommt der Aufiraggeber mit der Annahme der vom Wirtschaftspriifer ange-
botenen Leistung in Verzug oder unterlaBt der Aufiraggeber eine ihm nach
Nr. 3 oder sonstwie obtiegende Mitwirkung, so ist der Wintschaftsprifer zur
fristiosen Kiindigung des Vertrages berechtigt. Unberdhrt bleibt der Anspruch
des Wirtschaftspriifers auf Ersatz der ihm durch den Verzug oder die unter-
lassene Mitwirkung des Aufraggebers entstandenen Mehraufwendungen
sowie des verursachten Schadens, und zwar auch dann, wenn der Wir-
schaftsprufer von dem Kiindigungsrecht keinen Gebrauch machl.

(1) Der Wirtschaftsprufer hat neben seiner Gebihren- oder Honorarforderung
Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen: die Umsatzsteuer wird zusatzlich
berechnet. Er kann angemessene Vorschusse auf Vergutung und Auslagen-
ersatz verlangen und die Auslieferung seiner Leistung von der vollen Befrie-
digung seiner Ansprilche abhangig machen. Mehrere Auftraggeber haften als
Gesamtschuldner.

(2) Eine Aufrechnung gegen Forderungen des Wirtschaftsprifers auf Ver-
gutung und Auslagenersatz ist nur mit unbestrittenen oder rechiskraftig fest-
gesteliten Forderungen zuldssig.

(1) Der Wirtschaftspriifer bewahnt die im Zusammenhang mit der Eriedigung
eines Auftrages ihm iibergebenen und von ihm selbst angefertigten Unteriagen
sowie den Gber den Auftrag gefiihrien Schriftwechsel zehn Jahre auf

(2) Nach Befriedigung seiner Anspriiche aus dem Auftrag hat der Wirtschafts-
priifer auf Verlangen des Auftraggebers alle Unterlagen herauszugeben, die
er aus Anlall seiner Tatigkeit fir den Auftrag von diesem oder fir diesen
erhalten hat. Dies gilt jedoch nicht fiir den Schriftwechse! zwischen dem Wirl-
schaftspriifer und seinem Auftraggeber und fiir die Schriftstiicke, die dieser
bereits in Urschrift oder Abschrift besitzt. Der Wirtschaftsprifer kann von
Unterlagen. die er an den Aufiraggeber zuruckgibt, Abschriften oder Foto-
kopien anfertigen und zurickbehallen.

16. Anzuwendendes Recht

Fur den Aufirag, seine Durchfihrung und die sich hieraus ergebenden
Anspriiche gill nur deutsches Recht.



